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l ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

a. LIQUIDEZ

Al 31 de marzo de 2017 los activos liquidos del Banco que incluyen los valores disponibles para la
venta y valores a valor razonable representan 25.2% del total de activos, 39.4% del total de los
depésitos y 30.0% del total de obligaciones, entendiéndose por estas dltimas; la sumatoria de todos
los depésitos, financiamientos recibidos y bonos emitidos y en circulacion.

Los activos liguidos estan compuestos de activos liquidos primarios los cuales se constituyen por
efectivo y depésitos en bancos. Al 31 de marzo de 2017 los activos liquidos primarios representan
el 58.1% del total de activos liquidos. El resto de los activos liquidos lo constituyen los valores a valor
razonable y las inversiones disponibles para la venta con un 41.9% del total de los activos liquidos.

El Banco cumple con la liquidez legal minima en porcentajes superiores a los establecidos por la
Superintendencia de Bancos del 30%. Al 31 de marzo de 2017, la liquidez legal del banco fue de
68.1%.



Activos Liquidos 31-Mar-17 30-Jun-16

(Interino) {Auditado)
Efectivo y efectos de caja B/. 2,687,061 B/. 2,688,740
Depésitos en bancos 361,450,372 447,286,047
Vzlores disponibles para la venta 262,447,645 259,730,592
Total B/.626,585,078 B/.709,705,379

Las razones de liquidez del Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias al 31 de marzo de 2017 y 30 de junio
de 2016 son las siguientes:

31-Mar-17 30-Jun-16

Razones de Liquidez (Interino) (Auditado)
Activos Liguidos / Total de Activos 14.62% 17.89%
Activos Liquidos / Depésitos 22.88% 27.65%
Activos Liguidos / Depésitos + Obligaciones 17.27% 20.94%
Act. Lig. + Inv. Disp. para la venta + Inv. A valor razonable / Total de Activos 25.15% 28.21%
Act. Lig. + Inv. Disp. para la venta + Inv. A valor razonable / Total de Depositos 39.38% 43.61%
Act. Lig. + Inv. Disp. para la venta + Inv. A valor razonable / Total de Obligaciones 29.71% 33.03%
Prestamos / Activos 69.91% 67.17%
Préstamos / Depésitos 109.45% 103.85%

b. RECURSOS DE CAPITAL

El patrimonio neto de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias al 31 de marzo de 2017 alcanz¢ los B/.250,8
millones.

El capital social autorizado es de B/.300,0 millones, dividido en B/.200,0 millones representado en
doscientos millones (200 millones) de acciones comunes con valor nominal de B/.1 cada una, y
B/.100,0 millones representado en un millén (1.0 millén) acciones preferentes con valor nominal de
B/.100 cada una.

Al 31 de marzo de 2017, se encontraban emitidas y en circulacién 70,0 millones de acciones
comunes; 300 mil en acciones preferentes nominativas no acumulativas.

Al 31 de marzo de 2017, el capital autorizado esta representado de la siguiente manera:

Emitidas y Valor Nominal
Tipo de Accién Autorizadas en Circulacion por Accidn
Acciones Comunes Nominativas 200,000,000 70,000,000 B/.1.00
Acciones Preferentes Nominativas No 100,000,000 300,000 B/.100.00
Acumulativas

Las Acciones Preferentes no tienen derecho a voz ni a voto en las Juntas Generales de Accionistas,
ordinarias y extraordinarias, del Emisor. Las Acciones Preferentes pueden ser emitidas en el tiempo,
forma y medida que disponga la Junta Directiva. Asimismo, corresponde a la Junta Directiva, de
manera discrecional, declarar o no dividendos. Los dividendos se declaran y pagan una vez
concluido el ejercicio anual del Banco.




Redencién Anticipada:

El 10 de agosto de 2010, Banco Aliado, S. A. anuncié la redencién anticipada de la emisién de
acciones preferentes acumulativas autorizada mediante Resolucion No. SMV 127-06 del 27 de abril
de 2008. La redencién fue por la totalidad de las acciones emitidas y en circulacion de doscientos
mil (200,000) acciones preferentes con un valor nominal de cien délares (US$100) cada una. Esta
redencién se realizé satisfactoriamente el 13 de septiembre de 2010.

Emisién de Acciones Preferentes No Acumulativas:

El 1 de septiembre de 2010 se inici6 la oferta de doscientas mil (200,000) acciones preferentes no
acumulativas con un valor nominal de cien délares (US$100) cada una. Esta emision fue autorizada
mediante Resolucion No. SMV 225-10 del 11 de junic de 2010 y modificada por la Resolucion No.
SMV 314-10 del 20 de agosto de 2010. Las acciones preferentes estan respaldadas por el crédito
general del emiser y gozan de derechos preferentes sobre los tenedores de acciones comunes en
cualquier pago de dividendos. Esta emision fue vendida en su totalidad en el mes de septiembre de
2010.

El total de patrimonio del Banco al 31 de marzo de 2017 es B/.251,0 millones. El incremento de neto
B/.12.3 millones o 5.3% con respecto al 30 de junio de 2016, es producto del incremento de las
utilidades retenidas del afio corriente neto de los dividendos pagados sobre Acciones Comunes en
el mes de marzo de 2017.

Como Hecho de Importancia:

El 8 de septiembre de 2016 las Juntas de Accionistas de Banco Aliado, S.A. y de Grupo Aliado, S.A
autorizaron el pago de dividendos sobre acciones comunes correspondientes al periodo fiscal
terminado el 30 de junio de 2016 por la suma total de B/. 4,000,000.00, equivalente a B/.0.0571 por
accién.

De acuerdo a las regulaciones establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica de
Panamaz el indice de adecuacién de capital segun Basilea no debe ser inferior al 8.0%. Al 31 de
marzo de 2017 el indice de adecuacién de capital de Banco Aliado y Subsidiarias, S.A. fue de 15.2%.

Patrimonio del Accionista 31-Mar-17 30-Jun-16

(Interino) (Auditado)
Capital Pagado B/. 70,000,000 B/. 70,000,000
Acciones Preferentes 30,000,000 30,000,000
Utilidades retenidas 122,722,219 111,952,387
Exceso de regulatoria de crédito 1,274,236 1,553,661
Reserva regulatoria de Seguros 524,318 458,504
Provision Dinamica Regulatoria 25,441,346 24,841,042
Valuacién de inversiones en valores 867,292 (121,602)
Total de Patrimonio del Accionista Bl. 250,829,411 B/. 238,483,992
Total Pasivos / Fondos de Capital 8.9 9.5
Fondos de Capital / Total de Pasivos 11.2% 10.5%
Fondos de Capital / Total de Activos 10.1% 9.5%
Indice de Adecuacién de Capital 15.2% 14.6%

\. L ,f



c. RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Activos

Los activos totales del Banco al 31 de marzo 2017 son de B/.2,491,5 millones, mostrando una
disminucion de B/.24,4 millones con respecto a junio de 2016 o un 1.0%. La cartera de préstamos
netos aumenté en B/.51,8 millones ¢ 3.0%, de B/.1,689,2 millones al 30 de junio de 2016 a2 B/.1,741,7
millones al 31 de marzo de 2017. El efectivo y los depésitos en bancos reflejan una disminucién de
B/.85,8 millones 0 19.1% de B/.450,0 millones al 30 de junio de 2016 a B/.364,1 millones al 31 de
marzo de 2017. La cartera de inversiones presenta un aumento neto de B/.2,2 millones o 0.9% de
B/. 261,2 millones al 30 de junio de 2016 a B/. 263,4 millones al 31 de marzo de 2017.

Al 31 de marzo de 2017, los activos productivos representan el 95.1% del total de activos y se
componen de la siguiente manera: Cartera de Préstamos netos 69.9%, Efectivo y Depésitos en
bancos en 14.6% y Cartera de Inversiones 10.6%.

Activos 31-Mar-17 30-Jun-16
(Interino) (Auditado)
Efectivo y depésitos en bancos B/, 364,137,433 | B/. 449,974,787
Valores disponibles para la venta y acuerdos de recompra 262,447,645 259,730,592
Valores mantenidos al vencimiento 1,000,000 1,500,000
Préstamos Netos 1,741,722,797 1,689,914,553
Activos Productivos 2,369,307,875 2,401,119,932
Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto 15,672,318 15,128,125
Activos varios 106,489,593 99,597,639
Total de Activos B/.2,491,469,786 | BI.2,515,845,696

Pasivos

En cuanto a los pasivos, los depésitos totales del Banco al 31 de marzo de 2017, alcanzaron los
B/.1,5€1,3 millones, mostrando una disminucién de B/.36,0 millones o 2.2% con respecto a junio de
2016. Los depésitos estan concentrados en depésitos locales un 83.0%, el resto 17.0%, corresponde
a clientes del exterior, con mayor participacién en el area de Centroamérica, el Caribe y Suramérica.

De acuerdo al tipo de depdsito, estos se componen en su mayoria de cuentas a plazo fijo que
representan un 90.8% o B/.1,444,6 millones, por otra parte los depésitos a la vista ascienden a
B/.124,8 millones y finalmente las cuentas de ahorro por B/.21,9 millones.

La mayoria de los fondos del Banco provienen de depésitos a plazo fijo de clientes. El Banco ha
basado su estrategia para este periodo fiscal en utilizar otros medios de financiamiento como lo son;
financiamientos directos 2 operaciones de comercio exterior, lineas respaldadas por la cartera de
inversiones y facilidades otorgadas por agencias gubernamentales extranjeras, financiamientos
sindicados, al igual que emisiones de bonos colocadas en el mercado local y emisiones privadas
internacionales. Al 31 de marzo de 2017 las fuentes de financiamiento no depédsitos es decir
financiamientos recibidos de bancos y bonos emitidos y en circulacién representaban B/.517,7
millones equivalente a un 23.1% del total de fondos del banco, es decir la suma de total de depésitos,
los financiamientos recibidos y las emisiones de bonos corporativos por pagar. Este ultimo rubro de
fondeo, financiamientos recibidos de bancos y bonos emitidos y en circulacién, muestra una
disminucién de B/.3,7 millones o un 1.0% en comparacién a Junio de 2016.




Depdsito de Clientes e Interbancarios

Depésitos de Clientes 31-Mar-17 30-Jun-16

(Interino) {Auditado)
A la vista B/. 124,825,383 B/. 148,770,722
De ahorro 21,897,328 22,469,325
A plazo fijo — locales 1,173,328,151 1,186,243,906
A plazo fijo — extranjeros 271,233,669 269,761,949
Total de Depésitos B/.1,591,284,531 B/.1,627,245,902

Otras Fuentes de Financiamientos

Otras Fuentes de Financiamiento 31-Mar-17 30-Jun-16
(Interino) (Auditado)
Financiamientos recibidos B/. 284,963,611 B/. 273,850,761
Bonos corporativos 232,778,000 247,630,993
Otros pasivos 131,614,233 128,634,048
Resultados
Estado de Utilidades 31-Mar-17 31-Mar-16
(Interino) (Interino)
Ingresos por Intereses y comisiones
Préstamos B/.87,090,062 B/.81,509,090
Inversiones 10,687,177 9,672,035
Depésitos 1,525,951 762,406
Total de Intereses Ganados 99,303,190 91,943,531
Gasto de Intereses sobre
Depésitos 45,107,202 41,687,164
Financiamientos y Bonos corporativos 18,130,383 16,618,628
Total de gasto de intereses 63,237,585 58,305,792
Total de ingrescs neto sobre intereses 36,065,605 33,637,739
Provision para préstamos incobrables (2,486,108) (367,120)

Ingreso neto por intereses después de la provisién para

préstamos incobrables 33,579,497 33,270,619

QOfros Ingresos y comisiones 2,192,509 628,634

Gastos Generales y Administrativos (15,697,878) (14,907,982)

Utilidad antes de la provision para Impuesto Sobre la Renta 20,074,128 18,991,271

Impuesto Sobre la Renta neto - estimado (2,862,710) (2,088,359)

Utilidad Neta Bf. 17,211,418 Bl. 16,902,912
Rentabilidad

Al 31 de marzo de 2017, el rendimiento sobre patrimonio promedio y sobre activos promedio fue de
9.4% y 0.8% anualizado.

Utilidad Neta

La utilidad neta del Banco Aliado , S.A. y Subsidiarias para los el periodo fiscal terminado el 31 de
marzo de 2017 fue de B/. 17,2 millones




Ingresos de Operaciones

Para el periodo terminado el 31 de marzo de 2017, los ingresos por intereses y comisiones
aumentaron 8.0% pasando de B/.91,9 millones a B/.99,3 millones comparado con el mismo periodo
del afio anterior reflejando un incremento de B/.7,4 millones. Por su parte los gastos por intereses
reflejan un aumento de B/.5,7 millones al 31 de marzo de 2017 comparado con el mismo periodo
terminado al 31 de marzo de 2016 reflejando un aumento de 9.8%. El ingreso neto por intereses
antes de provisiones fue de B/.36,1 millones para el periodo fiscal finalizado en marzo de 2017
comparado con B/.33,6 millones para el periodo fiscal terminado el 31 de marzo de 2018, reflejando
un aumento de B/.2,4 millones o un 7.2% comparado con el mismo periodo el afio anterior .

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos ascienden a B/.15,7 millones al 31 de marzo de 2017. Los
salarios y otros gastos de personal, representan el rubro de mayor participacion en el total de gastos
en un 43.8%. Otros rubros de importancia dentro de los gastos administrativos son los impuestos
varios donde se amortiza el impuesto bancario representan el 8.6% del total de gastos; los honorarios
profesionales un 6.2%, la depreciacién del edificio y las mejoras que representan el 6.1% y los gastos
de propaganda y promocion con un 1.9% del total de gastos. Para el periodo terminado el 31 de
marzo de 2017, los gastos generales y administrativos ascienden a B/.15,7 millones mostrando un
incremento de B/.790 mil o0 5.3% en comparacion al mismo periodo terminado el 31 de marzo de
2016.

d. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

La Administracién mantiene las perspectivas para el préximo semestre, las nuevas proyecciones de
crecimiento global de organismos internacionales como el Fondo Monetario Internacional (FMI) y
Bance Mundial (BM), son mucho mas alentadoras. El FMI ajusté la estimacion del crecimiento
mundial 2 3,1% para este 2016 y a la vez, vaticind un repunte para el afio 2017 a 3,4%. La nueva
estimacion para América Latina de -0,6% para 2016; de 1,6% en 2017 y de 2,7% al 2021.

En el caso de Panama, el organismo internacional espera un crecimiento econémico de 5,2% en
2016; de 5,8% en 2017 y de 6,0% en 2021. Lo que indica que Panama continda en un escenario
privilegiado entre las economias con mayores tasas de desempefio de América Latina para ambos
afios, junto a Replblica Dominicana.

Las expectativas de crecimiento para 2016 y 2017 son buenas, sobre todo cuando consideras o
abierta que es la economia panamefia y que el entorno internacional es muy complicado -sobre todo
para Latinoamérica que registraré un crecimiento negativo de -0,6% en 2016.

El crecimiento de la economia panamefia cada afio depende mas de su plataforma logistica
internacional (que incluye el Canal de Panama), del turismo, y de la inversion (privada y publica) y
menos en actividades tradicionales como el consumo”.

La administracién proyecta un crecimiento moderado tomando en cuenta las condiciones
econdémicas antes mencionadas tanto para Latinoamérica como Panama. Por otra parte, no se
esperan cambios en el estancamiento del crecimiento de las operaciones de comercio exterior de la
Zona Libre de Colén para el resto del afio. Se mantiene el enfoque estratégico dirigido al segmento
de crédito corporativo y operaciones de comercio local y exterior. Se mantiene la vision estratégica
de aumentar la proporcién de cartera en Negocios Internacionales a través de participaciones,
sindicaciones y colocacion directa o con aliado estratégicos en la regién de Centroameérica, el Caribe
y Sur América. El Banco contindia en su gestion de mercadeo y crecimiento gradual a traves de las
operaciones del nuevo segmento de Negocios: la Banca de Personas, dirigido primordiaimente
desde el centro de Negocios ubicado en Costa del Este dirigido a ofrecer producto de Banca de
personas al segmento de clase media y media alta.

)
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Il RESUMEN FINANCIERO
ESTADO DESTUACION | ATNESIEE cues e oo M e e e e
FINANCIERA Mar-17 Dic-16 Sep-16 Jun-16
Ingresos por intereses 31,528,515 34,683,777 33,090,898 30,306,658
Gastos por intereses 19,398,221 22,251,482 21,587,882 20,505,175
Gastos de Operacion 5,371,592 5,194,589 6,378,202 6,862,283
Utilidad o Pérdida 5,605,081 5,190,609 6,415,728 5,771,711
Acciones emitidas y en circulacion 70,000,000 70,000,000 70,000,000 70,000,000
Utilidad o Pérdida por Accién 0.32 0.30 0.27 0.33
BALANGECENERAL: | oirene | e oo [ e Toe [ e
Mar-17 Dic-16 Sep-16 Jun-16
Préstamos 1,741,722,797 1,730,130,582 1,704,667,458 1,689,914,553
Activos Totales 2,491,469,786 2,496,429,617 2,511,466,008 2,515,845,696
Depésitos Totales 1,591,284,531 1,595,652,764 1,619,080,861 1,627,245,902
Deuda Total 517,741,611 519,694,847 523,269,855 521,481,754
Capital Pagado 70,000,000 70,000,000 70,000,000 70,000,000
Acciones Preferentes 30,000,000 30,000,000 30,000,000 30,000,000
Ganancias Retenidas y Reserva de 123,589,511 116,472,801 114,703,862 111,830,785
Valorizacion
Reserva de Seguros 524,318 500,789 480,973 458,504
g_eséen._ra Regulatoria y Provision 26,715,582 26,999,866 26,166,000 26,194,703
inamica
Patrimonic Total 250,829,411 243,973,456 241,350,835 238,483,992
RATONESHNARCIERIS I T s e | mit M e
Mar-17 Dic-16 Sep-16 Jun-16
Dividendo/Accién Comin 5.71% 5.71% 5.71% 0
Deuda Total + Depésitos/Patrimonio 8.41 8.67 8.88 9.01
Préstamos/Activos Totales 69.91% 69.30% 67.88% 67.17%
Gastos de Operacion/ingresos totales 16.23% 14.57% 15.07% 16.90%
Morosidad/Reservas (No incluye Reserva 92.31% 113.58% 159.41% 55.5%
| Regulatoria) (1)
Morosidad/Cartera Total 0.64% 0.65% 0.93% 0.32%

(1) Reservas contabilizadas y calculadas bajo los criterios de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera vigentes (NIIF) y también en cumplimiento de las regulaciones de la

Superintendencia de Bancos de Panama (Acuerdo 4-2013)
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(1] ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros interinos de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias al 31 de marzo de 2017 se
adjuntan al presente informe como parte integrante del mismo.

v DIVULGACION

El informe de actualizacién trimestral de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias sera divulgado al publico
a través de la pagina de Internet de Banco Aliado, S.A. www.bancoaliado.com

A

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a la
disposicion tanto del publico inversionista como del plblico en general.

Alexis Arjora / ¥
residente Ejecutivo




INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta Directiva
BEANCO ALIADOQ, S.A. y Subsidiarias.

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acomparian de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias en
adelante "el Banco", los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de marzo de 2017, y los estados de
utilidades integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los nueve meses terminados en esa fecha, y notas,
que comprenden un resumen de politicas contables significativas y ofra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion para los Estados Financieros Intermedios

La administracion del Banco es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
intermedios, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No.34 - Informacion Financiera Intermedia de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control interno que la administracién determine que es
necesario para permitir la preparacion de estados financieros intermedios que estén libres de representaciones erroneas
de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Contador Pablico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de estos estados financieros intermedios con base en nuestra
revisién. Efectuamos nuestra revision de conformidad con Normas Intemacionales de Auditora. Esas normas requieren
que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la revision para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros intermedios estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una revisidn incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de revisién acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros del Banco, a fin de disefiar procedimientos de revision
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una revision también incluye evaluar lo apropiado de los principios de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de la revision que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base
razcnable. En nuestra consideracion, los estados financieros intermedios presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias al 31 de marzo de 2017, y su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los nueve meses terminados en esa fecha, de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad No.34 - Informacion Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

J

ahwmra Diaz 8.
C.P.A N°6395

29 de Mayo de 2017
Panama, Replblica de Panama



SUPERIHTENDENGIA
DZ BANCOS DE FANAKA
GEDRILEPQIE

Penama, 28 de abril de 2017

Licenciado

Ricardo-Fernindez
Superintendente de Bancos
SUPERINTENDENCIA DE BANCOS
Ciudad.~

Eetimado Licenciado Fernandez:

Adjunto le remitimos los Estados Financieros consolidados no auditados” del BANCO
ALIADO, S.A. Y Subsidiarias al 31 de marzo de 2017.

Descripeidn Contenido

Formulario A Informe sobre el perfll de vencimiento de la cartera de préstamos
segun el tipo de préstamosy cumplimiento de page.

Formulario B Informe sobre el perfil de vencimiento de la cartera de préstamos
segnn el periodo contractual remanente.

Formulario C Informe scbre la antigiiedad de la cartera vencida.

Formularic D Informe sobre la cartera de préstamos segin tipo y categoria de
clasificacion.

Formulario E Informe sobre la cartera de provisicnes, seglin el tipo y categoria de
clasificacién de la cartera de préstamos.

Formulario F Control de los préstamos castigados.

Sin otro particular y a su dispoesicion para cualguier consulta, 1108 despedimos,

Atentamente,

BANCO ALIADO, S.A.

Hei%m“gs\ Ro ngu\ Z

Vicepresiaente gdjunto de Contabilidad
HR/ip

Adj. Lo indicado

Tel.:(507) 302-1558. Fax.:(507) 102.1556. Edificio Banco Aliado, Calle 50 y 58, Urb. Obarrio- Apartado 0831-02108, Panama, Rep. de Panamé /6}\ ’
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BANCO ALIADO, S. A.
Y SUBSIDIARIAS
{(Panama, Republica de Panama)

Estados Financieros Consolidados Intermedics
e Informacién de Consolidacion

31 de marzo de 2017




BANCO ALIADO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)
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ESTADOS FINANCIEROS - INTERINOS

Los estados financieros — Interinos de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias al 31 de marzo de 2017,
que incluyen el estado consolidado de situacién financiera, estado consolidado de resultados, estado
consclidado de utilidades integrales, estado consolidado de cambios en el patrimonic de los
accionistas y estado consolidado de flujos de efectivo consolidados por el periodo terminado en €sa
fecha, fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
principios contables utilizades en los estados financieros — auditados al 30 de junio de 2016.

Estos estados financieros consolidados — interinos, incluyen la descripcidén de las principales
politicas contables utilizadas, las notas explicativas y la informacion de consolidacién.

NGBS DTG

Maria del Rosaric Fabreg Iris C
Vicepresidente Senior y Sub Gerente General Primer

icepresidente Contraloria

26 de abril de 2017
Panam4, Repiblica de Panaméa




BANCO ALIADO, S. A Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Situacion Financiera
31 de Marzo de 2017

{Cifras en Balbcas)

Activos

Efectivo y efectos de caja
Depdsitos en bancos:

A la vista - locales

A la vista - extranjeros

A plazo - locales

A plazo - extranjercs
Total de depésitos en bancos

Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos

Vzlores disponibles para la venta

Valores mantenidos hasta su vencimiento

Préstamos:
Sector interno
Sector externs

Menos:

Reserva para pérdidas en prestamos

Intereses y comisiones descontadas no ganadas
Prestamos, neto

Propiedades, mebiliaric, 2quipo y mejoras, neto

Intereses acumulados por cobrar

Activos mantenides para la venta

Gastos pagados por anticipado
Obligaciones de clientes por aceptaciones
Impuesto scbre la renta diferide

Deudores varios - operacicnes de seguros
Otros activos

Total de otros activos

Totai de actives

El estade consolidado de situacion financiera debe ser feldo en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros consolidados.

Nota

2,23

10

23
11

12

31 de marzo de

30 de junioc de

2017 2016
(No Auditado) (Auditado)

2,687 081 2.688,740
12,385,369 25,500,052
4,387,483 3,894,848
176,827,540 229,340,147
167,850,000 188,551,000
361,450,372 447 286,047
364,137 433 449 974787
262,447 845 259,730,592
1,000,000 1,500,000

1,437,823,780
320,832,003

1,385,277,566
338,880,857

1,758,755,783

1,704,168,423

12,135,610 8,602,488
4,897,378 4,651,371
1,741,722,797 1,689,914,553
15,672,318 15,128,125
8,927,606 8,620,174
1,600,795 2,125798
10,715,436 9,191,674
66,883,166 43,180,814
2,884,135 2,315,781
10,158,879 23,283,807
4,319,578 4,868,594
106,489,583 89,587,638

2,481,469,786

2,5615,845,696

W




Pasivos y patrimonio

Pasivos:
Depositos de clientes:

A la vista - locales

A la vista - extranjercs

De ahorros

A plazo fijo - locales

A plazo fijo - extranjeros
Total de depdsitos de clientes

Financiamientos recibidos
Bonos corporatives por pagar

Giros, cheques de gerencia y certificacos
intereses acumulados por pagar
Aceptaciones pandientes

impueste sobre la renta diferido
Operacionas de s2guros

Otros pasivos

Total de otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes
Acciones preferidas
Provisién dinamica regulatoria
Exceso de reserva regulatoria de credito
Reserva regulatoria de segures
Valuacion de inversiones en valores
Utilidades ne distribuidas

Total de patrimonio

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

=
)
2

23

14,23

23

15

18
17
27
27
24

21

31 de marzo de
2017
(No Auditado)

91,941,810
32,883,573
21,887,328
1,173,328,151
271,233,669

30 de junio de
2016
{Auditado)

116,325,465
32,445,257
22,469,325

1,186,243,908

288,761,048

1,591,284 531

1,627,245,902

284,963,611 273,850,761
232,778,000 247,630,893
4,773,682 4,181,188
17,496,910 18,115,438
66,883,166 49,180,814
452,476 253,435
17,351,819 31,248,418
24,656,083 25,644,748
131,614,233 128,634,048

2,240,640,375

2,277,361,704

70,000,000 70,000,000
30,000,000 30,000,000
25,441,346 24,641,042

1,274,236 1,553,661
524,318 458,504
867,292 (121,602)

122,722,219 111,952,387

250,828,411 238,453,992

2,491,469,786

2,515,845,6586




BANCO ALIADQ, S. ALY SUBSIDIARIAS
(Panama, Repliblica de Panama)

Bstado Consolidado de Resultados
Por los nueve meses terminadaes el 31 de marze de 2017

(Cifras en Balboas)

Trimegtral Acumulado
Nota 2017 2018 2017 2018
Ingresos por intereses y comisiones:
intereses ganados sobre! )
Préstamos 27,533,030 26,467,596 82,514,381 78,093,587
Depositos a plazo 569,483 352,685 1,525,851 782,408
inversiones 2,041,983 3,150,790 10,887,177 9,672,035
Comisiones sobre préstamos 1,384,029 1,007,850 4,575 701 3415503
Total de ingresos por intereses y comisiones 23 31,828,515 30,978,731 98,303,190 91,943,531
Gasto por intereses:
Depdsitos 14,833,404 14,128,382 45,107,202 41,687 164
Financiamientos 2,798,569 2,126,508 8,438,347 6,175,624
Bonos 1,766,248 3,383,837 9,694 036 10,442.004
Total gastes por intereses 23 19,398,221 19,649,528 63,237,585 58,308,782
Total de ingresos por intereses y comisiones, neto 12,130,284 11,325,203 36,085,608 33,837,739
Provision para perdidas en préstamos g 2,231,711 84,566 2,486,108 367,120
ingresc neto por intereses y comisiones, 9,898,583 11,244,837 33,579,487 33,270,618
después de provisiones
Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otres, neto:
Comisiones ganadas 18, 23 445,134 350,583 1,408,550 1,509.954
Gasto de comisiones 23 (592.012) (580,002) (1,860,768) (1.825,343)
Ganancia en venta de inversiones g - 3,450 79,983 2,671
Provision ge activos mantenidos para la venta 1 475,000 {250,000} {825,000) (250,000)
Primas de seguros, neto 675,720 208,543 1,764,330 405,042
Oftros ingresos 19 451,927 350,617 1,327,374 780,100
Totai de ingresos por servicios bancarios y otros, neto 1,455,769 121,201 2,192,508 528,634
(Gastos generales y administrativos -
Salarios y ofros costos de personal 23 2,317,529 2,488,045 5,879,374 5,514,740
Henorarios profesionales 361,890 324,517 973,385 731,590
Propaganda y promocion 85,782 138,162 288,780 356,238
Alguileres 21,23 35,082 84,306 116,198 232,188
Viajes y transporte 48,283 40,553 167,072 154,010
Papeleria y btiles de oficina 42 640 44 884 125,880 146,831
impuestos varios 475,534 439,637 1,341,465 1,480,458
Depreciacion y amortizacion 10 243,189 260,750 948 177 706,185
Otros 20 1,761,648 1.401.534 4,845 586 4,285,742
Total de gastos generales y administrativos 5,371,892 5,200,398 15,687,878 14,907,982
Utifidad antes de impuesto sobre la renta 5,882,760 8,165,440 20,074,128 18,991,271
Impuesto sobre ia renta, neto 8 (377.,679) (510,748) (2,862,710) (2,088.359)
Utilidad neta 5,605,081 5,654,694 17,211,418 15,802,912

El estade consolidade de resuitados debe ser leldo en conjunto con Jas notas que forman parte

integral de los estados financieros consolidados.




BANCO ALIADO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Resultados
Dor los nueve meses terminados el 31 de marzo de 2017

(Cifras en Balboas)

No Auditado
Nota 2017 2016
Ingresos por intereses y comisionas:
Intereses ganados sobre! -
Préstamos 82,514,361 78,093,587
Depdsitos a plazo 1,525,851 762,408
inversicnes 10,687 177 9,672,035
Comisionas sobre préstamos 4,575,701 3,418,503
Total de ingresos por intereses y comisiones 23 99,303,190 §1,943,531
Gasto por intereses:
Depositos 45,107,202 41,687,164
Financiamientos 8,438,347 6,176,624
Bonocs 9,694,036 10,442,004
Total gastos por intereses 23 63,237,585 58,305,792
Total de ingresos por intereses y comisiones, neto 36,065,605 33,637,739
Provision para perdidas en preéstamos 9 2,486,108 367,120
Ingreso neto por intereses y comisiones, 33,578,497 33,270,612
después de provisiones
ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros, neto:
Comistones ganadas 18,23 1,408,580 1,509,964
Gasto de comisiones 23 {1,880,768) {1,825,343)
Ganancia an venta de inversiones 8 79,883 8,871
Provision de activos mantenidos para ia venta 11 (525,000) {250,000)
Primas de seguros, neto 1,764,330 405,042
Otros ingrescs 19 1,327,374 780,100
Total de ingresos por servicios bancarios y otros, neto 2,192,509 828,634
Gastos generales y administrativos
Sajarios y oiros costos de personal 23 6,878,374 6,814,740
Honorarios profesionales 973,365 731,580
Propaganda y promocion 299,760 356,238
Alquileres ' 21,23 115,189 232,188
Vigjes y transporte i 167,072 1584,01C
Papeleria y Utiles de oficina 125,880 146,831
Impuestos varios 1,341,485 1,480,458
Depreciacidn y amortizacion 10 848177 708,185
Otros 20 4,845,586 4,285,742
Total de gastos generales y administrativos 15,697,878 14,907,882
Utilidad antes de impuesto scbre la renta 20,074 128 18,881,271
Impuesto sobre la renta, nefo 3] (2,662,710} (2,088,359}
Utilidad neta 17,211,418 16,902,912

£} estado consolidado de resuliados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte
integral de los estados financiercs consolidados.

.
il




BANCO ALIADO, S. A Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Utilidades Integrales
Por los nuave meses terminades el 31 de marzo de 2017

(Cifras en Balboas)

Nota

Utilidad neta

Otras utilidades (pérdidas) integrales:
Partidas que son o pueden ser reclasificadas a los resultados de las operaciones:
Reserva para valuacion dg inversiones en valores:
Cambios netos en el valor razonabie de fos valores disponioles para lz venta
Transferancia a resultados por venia de valeres
Total de otras utilidades {pérdidas) integrales del periodo
Total de utifidades integrales del periodo

No Auditado
2017 2016
17,211,418 16,902,912
1,068,877 (2,850,887)
(79,983) 8,871
988,384 (2,841,796)
18,200,312 13,061,118

£ estado consolidado de utiidades infegrales debe ser feldo en conjunte con las notas que forman pare

integral de los estados financieros consolidados.
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BANCO ALIADO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, RepUbiica de Panama;

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por jos nuave meses terminados el 31 de marzo de 2017

{Cifras en Balboas)

Nota

Actividades de operacidn:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo
de las actividades de operacion:

Provision para pérdidas en préstamos

Prevision de actives mantenides para la venta
Deterioro de inversionas en valores
Depreciacion y amertizacion

Ganandia neta en vaiores

Impuestos sobre la renta diferido

Ingreso por intereses y comisiones, neto
Cambios en activos y pasivos operativos:
Depositos a plazo

Prestamos

Depositos de clientes

Ofros activos

Otros pasivos

Efectivo generado de operaciones:
Intereses recibidos

intereses pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Flujos de efectivo de Ias actividades de operacién

Actividades de inversion: .

Compra de valores disponikies para la venta

Producte ge la venta de valores disponibles para la venta
Redenciones y vencimientos de valores disponibles para la venta
Compra de vatores mantenidas hasta su vencimignto

Redencién de valores mantenidos hasta su vencimiento
Adguisiciones de propiedades mobiliario y equipo

Ventas y descartes de actives fijos

~ Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Actividades de financiamiento:

Pago de financiamientos recibides vy bonos corporativos por pagar
Financiamientos recibidos y bonos por pagar

Dividendos pagados de acciones comunes

Dividendos pagados de acciones preferidas

Impuesto complementario

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Disminucidn neta de efectivo y equivaientes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 7

No Auditado
2017 2015
17,211,418 16,802,912
2,486,108 367,120
525,000 250,000
0 200,000
849,177 706,185
(79,983) (8.871)
(368,313) {(477,278)
(36,065,608} (30,222, 236)
(892,394) 0
(54,294,352) {46,832,917)
(35,961,371) 51,572,738
15,374,297 (13,884,146)
(13,922,305) 22,382,780
97,985,758 87,034,027
(83,856,113) (57,976,587)
{3,583,488) (2,062,002)
(73,693,166) 38,061,596
(41,114,023) {19,094,708)
13,473,109 16,341
25,082,73¢ 32,248,042
0 (500,000)
500,000 0
(1,495,547} (2,090,594,
2177 0
{2,5641,545) 10,579,083
{244,392,081) (110,221,455)
240,651,948 86,868,585
(4,000,000) 0
(1,706,250) (1,712,384)
(148,643) (531,738)
(9,595,036) {25,587,002)
(85,629,747) 23,043,677
441 909,640 408,895,520
355,979,893 432,040,197

E/ estado consolidado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral

de los estades financieros consolidados.




BANCO ALIADC,S. A Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados intermedios

31 de marzo de 2017

(Cifras en Balboas)

(1)

Informacién General

Banco Aliado, S. A. (el “Banco”), inicid operaciones el 14 de julio de 1992 en la Repubiica de
Panama, mediante Resolucion No.6-92 del 7 de mayo de 1982 y opera bajo Licencia General
concedida por la Superintendencia de Bancos de la Repubiica de Panama, la cual le permite
efectuar negocios de hanca en Panama y en el exterior. El Banco es una subsidiaria 100%
propiedad de Grupe Aliado, S. A. El Banco es duefio de las siguientes subsidiarias:

Pais de Participacion
Actividad incorporacion controladera
2017 2016
Aliado Leasing, S. A Arrendamientes Financieros Panama 100% 100%
Aliado Factering, 8. A. Negocios de Factoring Panama 100%  100%
Financiera Finacredit, S, A, Otorgamiento de préstamos Panama 100%  100%
personales
Panama 100%  100%
Aliado Segures, S. A. Negocios de seguros en
ramos generales, vida Y
flanzas

Aliado Leasing, S. A., compafia que inicié operaciones en marzo del 2004 y se dedica a la
actividad de arrendamientos financieros, Aliado Factoring, S. A, entidad que inicid
operaciones en agosto del 2004 y se dedica a la actividad de factoring; Financiera Finacredit,
S. A., (antes Financiera Davivienda, S. A)) entidad adquirida en julio del 2004 que se dedica a
la actividad de otorgamiento de préstamos personales; Aliado Seguros, S. A., compaifiia que
inicio operaciones en el 2011, y posee licencia de segurcs para operar en ios ramos
generales, vida y flanzas. ‘

£n adelante, Banco Aliado, S. A,y Subsidiarias se denominara el “Banco’.

Las operacionas bancarias en Panamé estan reguladas por la Superintendencia de Bancos
de Panama (en adelante “la Superintendencia’) de acuerdo a la legislacion establecida por el
Decreto de Ley No.2 del 22 de febrero de 2008 y las normas gque o desarrolian. Las
compafias de seguro estan reguladas por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de
Panama de acuerdo a la legislacion establecida por la Ley de Seguros No.12 de 3 de abrii ge
2012 y la Ley de Reaseguros No.63 de 19 de septiembre de 1996.

La coficina principal dei Banco esta ubicada en Edificic Banco Aliado, S. A., Calie 50 y 58,
Urbanizacion Obarrio, Panama, Republica de Panama.




BANCO ALIADO, S. A Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consclidados

(2)

(3)

Base de Preparacion

(a) Declaracion de Cumpliimiento
Los estados financieros consolidados intermedios de Banco Aliado, S. A. han sido
preparades de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

(b) Basede Medicion
Estos estados financieros consolidados intermedics han sido preparados sobre |a base
de costo historico o cesto amortizado, exceptuandc lcs activos y pasivos financiercs a
valer razonable, los valores disponibles para la venta, los cuales se miden a su valor
razonable, los activos mantenidos para la venta, los cuales se miden al menor del valor
en libros o el valor de venta menos costos.

Inicialmente, el Banco reconocce los préstamos, las partidas por cobrar y los depésitos
en la fecha en que se originan. Todos los otros activos financieros se reconocen
inicialmente a la fecha ae liquidacion en la que el Banco se compromete a comprar o
vender un instrumento.

(c) Moneda Funcional vy de Presentacion
Estos estados financieros consolidados intermedios son presentados en balboas (B,
'3 unidad monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre
cambic con e! délar (US$) de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama
no emite papel moneda propio y, en su iugar, el dolar (USS$) de ios Estados Unidos de
América es utilizado como moneda de curso legal, la cual se considera como la
moneda funcional del Banco.

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad detalladas a continuacién han sido aplicadas consistentemente
por el Banco a todos los periodes presentados en estos estados financieros consolidados
intermedios.

(a) Basede Consclidacion
(a.1) Subsidiarias
El Banco coniroia una subsidiaria cuando esta expuesto, o tiene derecho, a
rendimientos variables procedentes de su involucramiento en la subsidiaria y tiene
la capacidad de infiuir en esos rendimientes a través de su poder sobre esa
subsidiaria. Los estados financiercs de las subsidiarias, descritas en la Nota 1,
estan incluides en los estados financieros consolidados infermedios desde ja fecha
en gue comienza el control nasta la fecha en que cese el mismo.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o dispuestas duranie el periodo son
incluidos en el estado consolidado de resultados desde la fecha efectiva de
adquisicién o hasta la fecha ofectiva de la disposicion, seguin sea apropiado.

(a.2) Vehiculos separados
Ei Banco maneja vy adminisira activos mantenidos en fideicomisos. Los estados
fnancieros de estas entidades no forman parte de estos estados financieros
consolidados intermedios, excepto cuando el Banco tiene control sobre la entidad.
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BANCO ALIADO, S. ALY SUBSIDIARIAS
(Panamd, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuaciéon
(a.3) Entidades Estructuradas

Una entidad estructurada, es una entidad que ha sido disefiada de forma gue los
derechos de voto o similares no sean el factor determinanie para decidir quien
controla ia entidad, tal como cuando los derechos de votc se relacionan sclo con
las tareas administrativas y las actividades relevantes se dirigen por medio de
acuerdos contractuaies. Para determinar si el Banco tiene control y por
consiguiente determinar si se consolida la entidad estructurada se evaluan
tactores de la participada; tales como, Su proposito y disefio; su capacidad
presente de dirigir las actividades relevantes; la naturaleza de su relacidén con
otras partes; vy la exposicion a los rendimientos variables procedentes de su
implicacién en ia participada.  Los estados financieros de las entidades
estructuradas no son parte de estos estados financieros consolidados intermedios,
excepto cuando el Banco tiene control.

(a.4) Transacciones eliminadas en la Consolidacion
La totalidad de los activos, pasivos, pairimonio, ingrescs, gastos y flujos de
efectivo relacionados con transacciones entre las entidades dei Banco se eliminan
al preparar los estados financieros consolidados intermedios.

(b) Transacciones ern Moneda Extranjera
Las transacciones en moneda extranjera son convertidas con la tasa de cambio que rige
a la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera
son convertidos a la moneda funcional basados en la tasa de cambio vigente a la fecha
del estado consolidado de situacion financiera y los ingresos y gastos basades en la

tasa de cambio promedic del periodo.

Las ganancias y perdidas resultantes en transacciones con moneda exiranjera son
presentadas en ofros ingresos y otros gastes en el estado consolidado de resultados.

(c) Medicion de Valor Razonable
=| valor razonable es el precio gue seria recibido por vender un active 0 pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada enire participanies del mercado en la
fecha de medicidn, o en su ausencia, en el mercado mas ventajosc al cual el Banco
tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasive refleja el efecto del riesgo

de incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Banco mide a| valor razonable de un instrumento utilizando un
precic ccotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia
y volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar precics sobre una base
continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Banco utiliza técnicas de
valoracién que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y
minimizan el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoracion
escogida incorpora todos los factores que los participantes de! mercado tendrian en
cuenta al fijar e! precio de una transaccion.
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BANCO ALIADO, S. ALY SUBSIDIARIAS
(Panama, Replblica de Panama)

Notas a los Estades Financieros Consolidados

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el
raconocimiento inicial es normalmente el precio de transaccion. Si el Banco determina
que el valor razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de transaccion y &l
valor razonable no es evidenciado por un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento financiero idéntico, ni se hasa en una iécnica de valoracion que utiliza solo
datos procedentes de mercados observables, el instrumento financiero es iniciaimente
medido a valor razonable ajustado por la diferencia entre el valor razonable en el
reconocimiente inicial v el precic de transaccién. Posteriormente, ia diferencia es
reconocida en el resultade del periodo de forma adecuada durante la vida del
instrumento, & mas tardar cuando la valoracién se sustenta Unicamente por datos

observabies en el mercado o |& transaccion se ha cerrado.

| valor razonable de un depésito a la vista no es inferior ai monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse &l

pago.

£l Banco reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al
final del periodo durante el cual ocurrié el cambio.

(d) Efectivo y Equivalente de Efectivo
Para propositos del estado consolidade de flujos de efectivo, ios eguivalentes de
efective incluyen depositos a la vista y depésitos a piazo en bancos con vencimientes
originales de tres meses 0 Menos.

(e) Inversionesen Valores
! as inversiones en valores son medidas iniciaimente al valor razonable més los costos
incrementales relacicnades a la transaccion, y subsecuentemente s0N contabilizadas
con base en las clasificaciones mantenidas de acuerdo a las caracteristicas de!
instrumente v la finalidad para la cual se determiné su adquisicion. Las clasificaciones
utilizadas por el Banco se detallan a continuacion:

(.1) Valores Disponibles para /a Venta:

En esta categoria se incluyen ias inversiones adquiridas con la intencidn de
mantenerias por un piazo indefinido, que se pueden vender en respuesta a las
necesidades de liquidez, a los cambios en ias tasas de interés, tasas de cambio
monetario o precios de mercado de las acciones. Estas inversiones se miden a
valor razonable v ios cambios en valor se reconocen directamente en el estado
consolidado de utilidades integrales usando una cuenta de reserva para valuacion
hasta gue sean vendidas o redimidas (dadas de baja) o se haya determinado que
una inversion se ha deteriorado en valor; e€n cuyo Caso la ganancia o pérdida
acumuiada reconocida previamente en otras utilidades integrales se incluye en e
resultado de operaciones en el estado consolidado de resultades.

Deterioro de Valores Disponibles para la Venta

£] Banco evalla a cada fecha de reporte, si existe evidencia objetiva de deterioro

en los valores de inversién. En el caso de gque las inversiones sean clasificadas
como disponibles para la venta, una disminucion significativa y prolongada en el
valor razonable por debajo de su costo es considerada para determinar si los
activos estan detericrados.
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BANCO ALIADO, S. A Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Repliblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
3i existe alguna evidencia objetiva de deterioro para ios activos financieros
disponibles para la venta, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio vy
reconocida en el estado consolidado de resultados.

Si en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda
clasificado como disponible para la venta aumentara y el aumento estuviera
objetivamente reiacionade con un evento ocurrido después de la pérdida por
deterioro reconccida en resultados, la pérdida por deterioro se reversara a traves
del estado consolidado de resultados.

Cuando el valor razonable de jas inversiones en instrumentos de capital no puede
ser medido confiablemente, las inversiones permanecen al costo.

(e.2) Valores ‘Mantenidos hasta su Vencimiento:
Los valores mantenidos hasta su vencimiento son actives financieres no
derivativos cen pagos fijos © determinables y vencimienios fiios, que la
administracién del Banco tiene la intencién positiva y la capacidad para
mantenerlos hasta su vencimiento. Los valores mantenidos hasta su vencimiento
propiedad del Banco, consisten en instrumentos de deuda, los cuales son
registrados al costo amortizado utilizando et método de tasa de interés efectiva.

() Prestamos

Los préstames por cobrar son actives financieros no derivativos con pagos fijos 0
determinables que no se cotizan en un mercado activo y originadc generalmente al
proveer fondos a un deudor en calidad de préstamos. [ os préstamos se presenian a su
vaior principal pendiente de cobro, menos los intereses y comisiones descontadas no
ganadas y la reserva para pérdidas en prestamos. los intereses y comisiones
descontadas no ganadas se reconocen como ingresos durante la vida de los préstamos
utilizando el método de tasa de interés efectiva.

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en coniratos de arrencdamiento
de bienes muebles, los cuales son reportados como parte de la cartera de préstames al
valor presente de! arrendamiento. La diferencia entre el monto brutc por cobrar y e
vaior presente del monto por cobrar se registra como intereses descontados no
devengados, !a cual se amortiza como ingresos de operaciones utilizando un método
gue refieja una tasa periédica de retorno.

E| factoraje consiste en la compra de facturas, que se presentan a su valor principal

pendiente de cobro. Las facturas descontadas por cobrar, netas de su interés cobrade
por adeiantado se presentan como parte de la cartera de préstamoes.
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BANCO ALIADC, S. A Y SUBSIDIARIAS
(Panamd, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieres Consolidados

(3) Resumende Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
(g) Reserva para Pérdidas en Préstamos

E| Banco evailla a cada fecha de reporte, si existe alguna evidencia objetiva de
deterioro de un préstamo o cartera de préstamos. El monto de pérdidas en préstamos
determinados durante el periodo se reconoce como gasto de provision en ios resultados
de las operaciones y se acredita a una cuenia de reserva para pérdidas en préstames.
{a reserva se presenta deducida de ios préstamos por cobrar en el estado consolidade
de situacién financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto
irrecuperable es cargado a la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones
subsiguientes de préstamos previamente castigados como incobrables, se acreditan a
la cuenta de reserva.

Las pérdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias para determinar
si existe evidencia objetiva del deterioro, es decir, individuaimente para los préstamos
gue son individualmente significativos y colectivamente para los préstamos gue no son
individualmente significativos.

. Préstamos Individualmente Evaluados

Las pardidas por deteriorc en préstamos individualmente evaluados se determinan
con base en una evaluacién de las exposiciones caso por caso. Si se determina
gue no existe evidencia objetiva de deterioro, para un préstamo individualmente
significativo, éste se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas similares
y se esvaila colectivamente por deterioro. La pérdida por deterioro es calculada
comparando el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, descontados
a la tasa efectiva original del préstamoe, contra su valor en libres actual y el monto de
cualquier pérdida se reconoce coma una provisidn para pérdidas en el estado
comsolidado de resultades. E! valor en libros de los préstamos deteriorados se
rebaja mediante el usc de una cuenta de reserva para pérdidas en préstamos.

. Préstamos Colectivamente Evaluados
Para los propésitos de una evaiuacidn colectiva de deterioro, el Banco utiliza
principalmente modelos estadisticos de tendencias historicas de probabilidad de
incumplimiente, ia oporiunidad de !as recuperaciones y e monio de la pérdida
incurrida y realiza un ajuste st las condiciones aciuales econémicas y credificias son
tales que es probable que las pérdidas reales sean mayores O menores que ias
sugeridas por las tendencias histéricas. Las tasas de incumplimiento, ias tasas de
pérdida y el piazo esperado de las recuperacionas futuras son regularmente
comparados conira los resuitados reales para asegurar que siguen siendo

apropiados.

Reversion por Deterioro

Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y ia
disminucién pudiera ser objetivamenie relacionada con un evento ocurrido después de
que el deterioro fue reconocide, la pérdida previamente reconocida por deterioro es
reversada disminuyendo ia cuenta de reserva para deterioro de préstamos. El monto de
cualquier reversion se reconoce en ol estado consolidado de resultadoes.
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BANCO ALIADO, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Repubiica de Panama)

Notas z los Estados Financieros Consolidados

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

Préstamos Renegociados 0 Reestructurados

Consisten en activos financiercs que, debido a dificultades en la capacidad de pago del
deudor, se les ha documentado formalmenie una variacién en los términos originales.
del crédito (saldo, plazo, pian de pago, tasa o garantias), y el resultado de ia evaluacion
de su condicion actual no permite reclasificarlos como normal. Estos préstamos una vez
que son reestructurados se mantienen, por un periodo de seis (6) meses, en la
clasificacion de riesgo anterior a la reestructuracion, independientemente de cualquier

meioria en la condicion del deudor posterior a la reestructuracion.

(h) Propiedades, Mobiliaric, Equipo y Mejoras
Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras comprenden edificios, mobiliaric v mejoras
utilizados por sucursales y oficinas. Todas las propiedades, mobiliaric, equipo y mejoras
son registrados al costo histérico menos depreciacion y amortizacion acumulada. El
costo histdrico incluye el gasto que es directamente atribuible a la adquisicién de ios
bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
come un activo separado, segun corresponda, sdle cuando &s probable que et Banco
obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se
pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones Y
mantenimiento se reconocen en los resultados de operacién durante el periodo
financiero en e! cual se incurren.

Los gastos de depreciacion de propiedades, moebiliaric y eguipo ¥ amortizacion de
mejoras se reconocen en las operaciones corrientes utilizando el método de linea recta
considerando la vida Gtii de los activos. Los terrenos ne s deprecian. La vida Util de los
activos se resume como sigue:

- Edificios 30 afos
- Equipo tecnolégico 5 afios
- Equipo rodante 5 -7 afios
- Mobiliario y equipo de oficina 5 -10 ancs
- Mejoras a la propiedad 5 -20 afos

ia vida Util de los activos se revisa y se ajusta si es apropiado, &n cada fecha de
reporte. Las propiedades Y equipo se revisan para deterioro siempre que 10$
acontecimientos o los cambics en circunstancias indiquen que el valor en libros puede
no ser recuperable.

El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el valor recuperabie estimado. La cantidad
recuperable es la mas alta enire ol valor razonable del active menos el costo de vender
y valor en uso.

La vida atil y valor residual de ios activos se revisa, y se ajusta si es apropiade, en cada
fecha del estado consolidado de situacion financiera.
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BANCO ALIADO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
(i) Activos Mantenidos para la Venta
Los actives no corrientes, o grupo para disposicion gue comprende activos, incluyendo
bienes inmuebles mantenidos para la venta, gue se espera sean recuperados
principalmente a través de ventas en lugar de ser recuperados mediante su Uso
continug, son clasificados como mantenidos para la venta.

Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para ia venta, los activos 0
los componentes de un grupo de activos para su disposicion, se volveran a medir de
acuerde a las politicas contables del Bance. A partir de esta clasificacion, se recenocen
por el menor valor entre su importe en libros y su valor razonable mencs los costos de
ventas. Se reconocera una perdida por deterioro debido a las reducciones del valor
inicial de los activos. Las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado consolidado
de resultados.

()  DepGsitos, Financiamientos Recibidos y Bonos por Pagar
Estos instrumentos son el resuitado de los recursos que e! Banco recibe y estos son
medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de ftransaccion.
Subsecuentemente se miden al costo amoriizado, utilizando el métedo de tasa de
interés efectiva. El Banco ciasifica los instrumentos de capital en pasivos financieros o
en instrumentos de capital de acuerdo con la sustancia de los términos confractuales
del instrumento,

(k) Garantias Financieras

Las garantias financieras emitidas son contratos que exigen al Banco realizar pagos
especificos en nombre de sus ciientes, para reembolsar al beneficiario de ia garantia,
en caso que el cliente no cumpla con ef pago en la fecha acordada, segun los terminos
y condiciones del conirato. Los pasivos por garantias financieras son reconocidos
‘nicialmente a! valor razonable; este valor inicial es amortizado por la duracién de la
garantia financiera. Posteriormente, la garantia se registra al mayor entre el monto
amortizado v el valor presente de los pagos futuros esperados.

Las garantias financieras estan incluidas en el estado consolidado de situacion
financiera dentro del rubre de otros pasives.

(i} Ingresos y Gastos por Intereses
Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado consolidado de
resultadcs para todos los instrumentos financieros utilizando el método de tasa de
interés efectiva.

Lz tasa de interés efectiva es ia tasa que descuenta exactamente los flujos futurcs de
efectivo por cobrar ¢ por pagar estimados a o largo de la vida esperada del instrumento
financiero con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero. El célculo inciuye
todas las comisiones pagadas o recibidas entre las paries, los costos de transaccion y
cualguier prima o descuento.
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BANCO ALIADO, S. A Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacioén
(m) Ingresos por Honorarios y Comisiones

{n)

(c)

(r)

Generalmente, los honorarios y comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de
crédito y otros servicios bancarios son reconocidos como iNgreso bajo el método de
sfectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido baio el métode de
efectivo no es significativamenie diferente del ingreso que seria reconocido bajo el

método de acumulacion.

Las comisiones sobre transaccionss a mediano y largo plazc son diferidas y
smortizadas a ingresos usando e métode de tasa de interés efectiva durante la vida de!

préstamo. Las comisiones de préstamos estan incluidas como ingresos por comision
sobre préstamos en el estado consolidado de resultados.

Ingresos por Dividendos
L os dividendos son reconccidos en el estado consolidado de resultados cuandc el
Banco tiene los derechos para recibir el pago establecido.

Reconocimiento de Ingresos por Arrendamientos

Los ingresos por arrendamiento se reconocen en el momento en que &l arrendataric
tiene el derecho a utilizar e activo arrendade. Los contrates de arrendamiento se
perfeccionaran cuande ocurran ios siguientes elementos:

e consentimiento de ios contratantes;

o 0bjeto cierto que sea materia del contrato;
» causa de 'a obligacion que se establezca; y
o & contrato conste por eserito.

Operaciones de Seguros

Los contratos de seguros son aguelios contratos en los que se ha aceptado un riesgo
significativo de seguro de otra parte (el asegurado) comprometiéndose a compensar al
asegurado u otro beneficiario cuando un acontecimiento futuro incierto (el evento
asegurado) afecte de forma adversa al asegurado o beneficiario. Como regia general, e!
Banco determina si el contrato tiene un riesgo significativo de seguro, mediante la
comparacion de los beneficios cobrados con los beneficios que se deben pagar si el
evento asegurado no ocurre. Un contrato de seguros puede también transferir riesgos
financieros. Los contratos de segurcs se mantienen por el remanente de su duracion,
independientemente de que el riesgo de seguro disminuya significativamente, hasta que
tndos los riesgos y obligaciones se extingan o expiren. En el curso normal de sus
operaciones, el Banco ha contratado acuerdos de reaseguros con reaseguradores.

El reaseguro cedidc por pagar es la porcion de primas que se transfiere a terceros por
la participacion en el riesgo; es una manera de repartir los riesgos. 'Lz participacion se
acuerda en los contratos de reaseguros; no obstanie, los confratos de reaseguros no
liberan al Banco de las obligaciones contraidas, conservando la responsabilidad ante el

asegurado, tenedores de las pélizas o beneficiarios.

17




BANCO ALIADO, S. A Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

{q)

(7

£l reaseguro por cobrar representa el saldo de los importes por cobrar a compafias
reaseguradoras originados por los siniestros ocurridos, en los cuales el Banco asume la
responsabilidad de la indemnizacién a favor del asegurado, y por los reaseguros
aceptados a favor de otras compafiias aseguradoras. Los importes que se esperan
recuperar de [0S reaseguradores se reconocen de conformidad con las clausulas
contenidas en los contratos suscritos por ambas paries.

Las comisiones recibidas por los reaseguros cedides, son reconocidas como ingresos
en la medida gue se devengan, en proporcion a los costos de adquisicidn, la diferencia
es reconocida en el ingreso al inicio de la cobertura.

Los ingresos y egresos por operaciones de seguros se registran de la siguiente manera:

Las primas por cobrar son reconocidas cuando se emite la poliza de segurcs. Flingreso
por primas correspondiente al perfodo contratado previsto en la pbiiza se reconoce al
momento del inicio de la cobertura sin considerar el estadc de pago de la prima. La
cobertura se inicia con la aceptacion de ia solicitud del segurc por parte de! cliente y con
el pago de la prima, el cual podra ser en forma fraccionada o diferida cuando se pague
en prima unica.

Los egresos por reaseguros y comisiones, y los demas ingresos y egresos relacionados
con la emisién de la péliza, son reconocidos con la misma oportunidad gue los ingresos
por primas.

Operaciones de Fideicomiso

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcion de fiduciario no se consideran
parte del Banco, y por consiguiente, tales activos y su correspondiente ingreso no se
incluyen en los presentes estados financieros consolidados intermedios. Es obligacion
del Banco administrar los recursos de los fideicomiscs de conformidad con los contratos
y en forma independiente de su patrimonio.

El Banco cobra una comisién por ia administracion fiduciaria de los fondos en
fideicomises, la cual es pagada por los fideicomitentes sobre la base del monto que
mantengan los fideicomisos © seglin acuerdos entre las partes. Estas comisicnes son
reconocidas como ingresos de acuerdo a los términos de i0s contratos de fideicomiscs
ya sea de forma mensual, trimestral anual sobre la base de devengado.

Capital en Acciones

£l Banco clasifica un instrumento de capital como pasivo o patrimonio de acuerdo a la
sustancia y términos contractuales del instrumento. Un instrumentc de patrimonio es
cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacién residual en los actives de
una entidad, después de deducir todos sus pasivos.

Las acciones comunes se emiten a su valer nominal sin costos ni gastos de ninguna
indole por ser de emision privada.
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BANCO ALIADO,S.AY SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas z los Estados Financieros Consolidados

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

Las acciones preferidas se clasifican como parte de su patrimonio, debidc a gue el
Banco tiene total discrecidn en su redencion y declaracién de dividendos. El pago de
los dividendos se deduce de las utilidades no distribuidas.

(s)

(@

()

(v)

Impuesto sobre la Renta

=1 impuesto sobre la renta estimado es el impueste a pagar sobre la renta gravabie del
afic, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado consolidado de
situacién financiera y cuaiquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afos
anteriores.

El impuesto sobre fa renta diferido representa el monto de impuesics por pagar y/o por
cobrar en afios futures, que resuitan de diferencias temporales entre los saldos en libros
de cada activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propdsitos fiscales,
utiizando las tasas impositivas que s$€ espera aplicar a 1as diferencias temporales
cuando sean reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punio de
ser aprobadas a la fecha de reporte. Estas diferencias temporales se espera reversarlas
en fechas futuras. Si se determina que el impuesto diferido no se podré realizar en anos
futuros, éste serfa disminuido total o parciaimente.

Informacion de Segmentos

Un segmento de negocio es un componente del Banco, cuyos resultados operativos son
revisados reguiarmente por la Gerencia para la toma de decisiones acerca de los
recursos gue seran asignados al segmento y evaiuar asi su desempeno, y para el cual
se tiene disponible informacion financiera para este proposito.

{nformacion comparativa

Cierta informacion comparativa del 31 de marzo de 2016 ha sido raclasificada para
adecuar su presentacion a ia de los estados financieros consolidados intermedios del
341 de marzo de 2017, especificamente en el estado consolidade de situacion financiersa,
el estadc consolidado de resultados y el estado consolidado de flujos de efectivo

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIiF) e Interpretaciones ain
No Adoptadas

A la fecha de los estados financieros consolidados intermedios existen normas,
modificaciones e interpretaciones las cuales no son efectivas para el periodo terminado
el 31 de marzo de 2017; por lo tanto, no han sido aplicadas en Ia preparaciéon de estes
estados financiercs consolidados intermedios. Entre las modificaciones ienemos:

L

ta version final de la NilF 9 Instrumentos Financieros (2014) reemplaza tcdas las
versiones anteriores de la NIIF 8 emitidas (2009, 2010 y 2013) y completa el
oroyecto de reemplazo de la NIC 39: Entre los efectos mas importantes de esta
Norma estan:

- Nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de los activos financieros.
Entre otros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de medicion
para activos financiercs: costo amortizado vy valor razonable. La NHF 8 elimina
las categorias exisientes en NIC 39 de valores mantenides hasta su
vencimiento, valores disponibles para la venta, préstamos y cuenias por cobrar.
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BANCO ALIADO, 8. A Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

- Elimina 'a volatilidad en los resultados causados por cambios en el riesgo de
crédito de pasives medidos a valor razonable, lo cual implica que las ganancias
producidas por el deterioro del riesgo de crédito propio de la entidad en este fipo
de obligaciones no se reconocen en el resuitado del perfodo, sinc directamente
en el patrimonio.

- Un enfoque substancialmente reformado para la contabilidad de coberturas, cen
revelaciones mejoradas sobre la actividad de gestidon de riesgos.

- Un nuevo modeio de deterioro, basado en “‘vérdida esperada’ que requerira un
mayor reconocimiento oportunc de las pérdidas crediticias esperadas.

La fecha efectiva para la aplicacién de ‘a NIIF 9 es para periodos anuaies gue
inicien en o a partir del 1 de enerc de 2018. Sin embarge, esta Norma puede ser
adoptada en forma anticipada.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene el Banco, ia adopcion
de esta norma pedria tener un impacto en sus estados financieros consolidados
intermedios, aspecto que esta en procesc de evaluacién por la Gerencia.

NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes. [Esta Norma establece un marco
integral para determinar cémo, cuanto y el momento cuando el ingresc debe ser
reconocido. Esta Norma reemplaza las guias existentes, incluyendo la NiC 18
Ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de Construccion y la CINIiF
13 Programas de Fidelizacion de Ciientes. La NIIF 15 es efectiva para los periodos
anuales gue inicien en o después del 1 de enero de 2018, con adopcion anticipada
permitida.

E! Banco esté evaluando el posible impacto de la aplicacidn de la NilF 15 sobre sus
estados financieros consolidados intermedios.

£l 13 de enero de 2018 se emitio la NIIF 16 Arrendamientos, la cual reemplaza la
actual NIC 17 Arrendamientos. La NIF 16 elimina la clasificacién de los
arrendamientos, ya sea COmo arrendamiertos operativos ¢ arrendamienios
financieros para el arrendatario. En su jugar, todos los arrendamientos son
reconocidos de forma similar a los arrendamientos financieres bajo la NIC 17. Los
arrendamientos se miden al valor presente de los pagos futuros de arrendamiento y
se presentan ya sea como activos arrendados (activos por derecho de usc) ¢ junto
con inmuebies, mobiliario y equipc. La NilF 16 es efectiva para los periodos
anuales que inicien en o después del 1 de enerc de 2018. La adopcion anticipada
es permitida para entidades que también adopten la NIIF 15 — Ingresos de Contratcs
con Clientes.

A la fecha de los estados financieros consolidados intermedios, no se ha evaluado &!
impacto gue la adopcion de esta norma tendréd sobre los estados financiercs
consolidados intermedics.
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BANCO ALIADO, S.AY SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidades

(4) Administracion de Riesgos Financieros
£ objetivo principal de la administracién de riesgos es el de mitigar las potenciales pérdidas a
las Gue el Banco estd expuesio como parte de la industria financiera a través de un enfoque

de gestién integral preventiva gue maximice ia relacidén riesgo-retornc y oplimice la
asignacion del capital scondmico.

El Banco cuenta con la Unidad de Administracion Integral de Riesgos, cuyas bases estan
sustentadas con las politicas y procedimientes que le dan seguimiento a cada uno de los
riesgos identificados y plasmados en el manual de riesgos. Adicionaimente la Unidad de
Administracion Integral de Riesgos cuenta con una estructura organizativa que reporia
directamente a la Junta Directiva a través del Comité de Riesgos.

El Comité de Riesgos, esté conformado por directores y ejecutivos del Banco y tiene dentro
de sus principales responsabilidades:

s Dar seguimientc a ios limites de exposicion maxima permitidos, qué reflejen el apetite
de riesgo del Banco.

o Revisar que se cumplan las polificas y el marco de gestion de todos los tipes de
riesgos.

o Analizar las exposiciones del Banco a los distintos riesgos y su interrefacion y sugerir
las estrategias de mitigacion cuando se requiera.

o Informar a la Junta Directiva sobre el comportamiento de los riesgos del Banco.

Los principaies riesgoes identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liguidez ©
financiamiento, mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Credito
El riesgo de crédito representa la posibilidad de que la confraparte de una transaccion
comercial ne cumpla con los términos originaimente pactados con el Banco. Para
asumir este riesgo, el Banco tiene un marco de gestién cuyos principales slemeantos
inciuyen:

o Anslisis del riesgc o pre-aprobacion, el cual es llevado a cabo de forma
independiente al negocio, cuyes objetivos, ademas de identificar, evaluar y
cuantificar el riesgo de las propuestas, son determinar el impacto que tendran en
la cariera de crédito del Banco.

o Un area de control responsable de validar gue las propuesias se enmarquen
dentro de las politicas y iimites del Banco, obtengan la aprobacion requerida de
acuerdo al nivel de riesgo asumido Y cumplan con las condiciones pactadas en
la aprobacion, al momento de la liquidacién de la operacion.

» El proceso de aprobacion, se lleva a cabo dentro de ios Comités de Crédito
enmarcandose en sus limites.
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BANCO ALIADO,S. A Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion
e Un proceso de administracion

de cartera enfocado a dar seguimiento 2 las

tendencias de los riesgos a nivel del Banco con el objetivo de anticipar cualguier

sefal de deterioro en la cartera de forma proactiva.

» La vigilancia de los miembros de la Junta Directiva a tfravés de su participacion

en los diferenties
Subsidiarias.

Anélisis de la Calidad Crediticia

Comités de Crédito, Riesgos, Au

gitoria y Comités de

La siguiente tabia analiza Ia calidad crediticia de los activos financieros y las reservas por

deteriorc mantenidas por el Banco para estos activos:

préstamos por Cobrar

31 de marze 20 de junio
2017 2016
(No Auditado) {Auditado}

Maxima exposicion
Valor en libros, neto 1,741,722 797 1.689.914.553
A costo amortizado
Grado 1: Normal 1714645072 1662,137,415
Grado 2: Mencion especial 34,533,726 33,296177
Grado 3: Subnomal 3,360,484 4,854,418
Grado 4: Dudoso 4,030,444 3,160,578
Grado 5: Irmecuperable 2.177.047 712,834
Monto bruto 758,755,783  1,704,168,423
Reserva por deterioro (12,135,610) (8,602,459)
intereses y comisiones descortadas

no ganadas (4 897 376} (4.651,371)
Valor en libros, neto 1741 722,797 1689914853
Valores disponibles para la venta
Gradeo 1: Riesgo bajo 0 14
Grado 3: Subnormal 0 0
Valor en libros 4] 0
Reserva por deterioro 0 0
Valor en libros, neto 0 0

No morosos ni deteriorado
Grade 1. Normal

Grado 2: Mencion especial
Sub-total

Individualmente deteriorado

1,714,645,072
34,533,726
1.749,178.798

1,662,137 415
33286177
1,895,433.592

Grado 3: Subnormal 3,369,494 4,854,419
Grado 4: Dudoso 4,030,444 3,160,578
Grado 5: lrrecuperable 2.177.047 718,834
Sub-total 9,576,985 8,734,831
Reserva por deterioro
Individual 4,312,987 2,695,630
Colectiva 7.822 623 5,808 859
Total reserva par deterioro 12 135510 8,602,499
Operaciones fuera de balance
Grade 1: Riesgo bajo
Cartas de credito 31,040,741 26,750,600
Garantias emitidas 2,793,451 1,855,284
Promesas de pago 34,508,582 38,188,156
B8 342 774 56,795 040
22

inversiones en Titulos de Deuda

31 de marze 30 de junic

2017 2016

{No Auditado} {Auditado}
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BANCO ALIADO,S. A Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
En el cuadrc anierior, se han detallado los factores de mayor exposicion al riesgo €
informacion de la cartera de prestamos, ¥ las premisas utilizadas para estas revelaciones son
\as siguientes:

Deterioro en préstamos e inversiones en valores:

La Administracién determina si hay avidencias objetivas de deterioro en los préstamos
e inversiones en valores, basado en los siguientes criterios establecidos por el Banco:

Incumplimientc contractual en el pago del principal o de ios intereses;
Fiujo de caja con dificultades experimentadas por el prestatario;
Incumplimiento de 10s términos y condiciones pactadas;

Iniciacion de un procedimiento de guiebra;

Deterioro de Ia posicién competitiva de! prestatario; y

Deterioro en el valor de la garantia.

Morosos pero no deteriorados:

Sor considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos e inversiones que cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago
suficientes para cubrir el vaior en libros de dicho préstamo e inversion.

Préstamos renegociagos:

Los préstamos renegociados son aquelios a ios cuales se les ha hecho una
reestructuracion debido a algin deterioro en la condicion financiera del deudor, y en
ios que el Banco considera conceder alguna variacion en los términcs originales del
crédito (saido, plazo, plan de pago, tasas y garantias). Estos préstameos una vez
reestructurados, se mantienen en la clasificacion de riesgo que se encontraban antes
de la reestructuracién por un periodo de seis (B) .meses, independientemente de
cualguier mejoria en la condicién del deudor posterior a la reestructuracion por parte

del Banco.

Castiges:

Los préstamos son cargados a pérdidas cuando se determina gue los MiSmMos son
incobraples. Esta determinacion se toma después de efectuar un analisis de ias
condiciones financieras hechas desde el momento en gue no se efectud el pago de la
obligacion y cuando se determina gue la garantia no es suficiente para el pago
completo de la facilidad otorgada.

El Banco mantiene colaterales sobre préstamos otorgadoes a clientes que consisten
en hipotecas sobre las propiedades y ctras garantias. Las estimaciones del valor
razonable estan basadas en el valor del colateral segun sea el plazo de! prestamo y
generalments son actualizadas cada tres afos. Las politicas sobre garantias,
incluyendo la cobertura requerida sobre los montos prestados, son establecidas por la
Junta Directiva y revisadas pericdicamente.
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BANCO ALIADC, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion

El Banco maneja sus rie
una politica de crédito co

sgos de crédito relacionados a los préstamos, dentro del marco de
mercial selectiva en términos de seciores de actividad, de tamafio

de las empresas, de criterios financieros. de habilidad para enfrentar los ciclos de la
economia y la calidad de la administracion.

En lo que conciermne a los riesgos de crédito tomados fuera de Panama, se incluye la
evaluacion de los riesgos pafses segun ia clasificacion establecida por calificaderas de
prestigio ampliamente reconocidas a nivel mundial.

Grado de Calificacién internacional

Grade de inversion
Monitoreo estandar
Monitorec especial
En cesacion de pagos

AAA, AA+, AA-, A+ A, BBBH, BEB, BBB-
3R+ BB, BB-, B+, B, B-

ccCac

D

Depdsitos colocados en bancos:

El Banco

mantiene

depositos  colocados  en bancos por B/.381,450,372

(30 de junio de 2018 B/.447,2886,047). Los deposiios son mantenidos en instituciones

financieras.

Garantias para Reducir el Riesqo de Crédito v su Efecto Financiero

El Banco mantiene garantias para reducir el riesgo de crédito, para asegurar el cobro de sus
activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a continuacién presenta los
principales tipes de garantias fomadas con respecto a distintos tipos de activos financieros.

Préstamos por cobrar

% de exposicion gue estd sujeto a reguerimientos

de garantias
30 de junio de

31 de marzo de

2017 2016 Tipo de Garantia
(No Auditado) (Auditado)

- Efective, Propiedades y

75% T7% Equipo

Préstamos Hipotecarios Residenciales

La siguiente tabla presenta el rango de relacion de préstamos de la cartera hipotecaria con
relacion al valor de las garantias (“Loan To Value” - LTV). El LTV es calculade como un
porcentaje del monto bruto del préstamo en relacién al valor de 'a garantia. El monto bruto
del préstamo, excluye cualgquier pérdida por deterioro. E| valor de la garantia, para hipotecas,
ests basado en el valor original de la garantia a la fecha de desembolso y generalmente se

actualiza cada tres afos.

31 de marzo de 30 de junio de

2017 2018
{No Auditado) {Auditado)

Préstamos hipotecarios residenciales:

Menos de 50% 1,818,274 1,453,428
51% - 70% 6,890,487 7,028 706
71% - 90% 5,226,182 5,548,276
91% al 100% 1,499,948 1,226,124
Mas del 100% 348,523 0

Total 15,784,384 15,256
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BANCO ALIADO,S. A Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
Concentracion de Riesgo de Crédito Consolidado
£ Banco da seguimiento a la concentracion de riesgo de credito por sector y ubicacion
geogréfica. El anélisis de la concentracion de ios riesgos de credito a ia fecha de los estados
financieros consolidados intermedios es ia siguiente:

Préstamos por sobrar Inversiones en Titulos de deuda Partidas fuera de halance
34 de marzo 30 de junio 31 de marzo 30 de junio 31 de marzo 30 de junio
2017 2016 2017 2016 2017 2016
{No Auditado} (Auditado) {No Auditado) (Auditado) {Nio Auditado) {Auditado}
Concentracién por sector:
Corporative *4,564,301,358 1,516,026,87% 259 796,408 249,829,408 36,975,878 51,182,962
Consumo 113,650,417 121,141,848 0 o] 31,566,698 5,812,078
Gobierno 83 804 G082 66,998 700 7,988 639 2 029 305 4] ¢}
’ 1758765783 1704188473 260783045 252708714 B8.342 774 56,795,040
Concentracion geografica:
Panama 1,437,923,77¢ 1,365,277,568 204,604,831 168,314,863 47, 718133 43,980,860
América Central y el Caribe 215,458,804 220,565,633 1,843,305 2,404,432 2,220,000 550,000
América del Sur 87,302,267 98,746,925 15,574,119 12,621,283 o 0
Estados Unidos de America 5,098,247 6,506,489 14,078,585 14,435,878 5,374,158 2,410,888
Qtros 12 962 888 12,971 810 24 585 235 24 982 0S8 13 030,483 19,853 291
1.758,755,783 1,704 168,423 250786045 252 768714 6834277, 66,755.040

L a concentracion geografica de los préstamos esta basada en la ubicacion del deudor y en el
caso de las inversiones, la concentracion geografica estd basada en la localizacion del emisor
de la inversion.

(b) Riesgo de Liguidez 0 Financiamiento .
El riesgo de liguidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir con {odas sus
obligaciones. Ei Banco mitiga este riesgo estableciendo limites en la proporcién minima
dé los fondos que deben ser mantenides en instrumentos de alta liguidez y limites de
compesicién de facilidades interbancarias y de financiamientos.

El Bance maneja el riesgo de liquidez, considerando que coloca sus excedentes de
tesoreria exclusivamente en forma de depositos a corio plazo en Bancos previamente
analizados y aprobados por el Comité Ejecutivo y de Credito, calificados por ias
Calificadoras a nivel mundial y en instrumentos financieros de liguidez inmediata.

t a Unidad de Riesgos efectia la revisidn de liguidez minima del Banco y la liguidez
minima exigida por la Ley. Esta revisidon se realiza semanalmente, ¢
independientemente al seguimiento diario de tesoreria.

El Banco mantiene un nivel de liguidez en funcion de los reguerimientos minimos
regulatorios, siempre por encima de los indices establecidos de forma conservadora no
especulativa, mitigando de esta forma la posible necesidad de fondos y la necesidad de
atender casos inesperades o extraordinarios.
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BANCO ALIADO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4) Administracidn de Riesgos Financieros, continuacion
A continuacion, se detalia el indice de activos liquides netos sobre los deposites
recipidos de clientes del Banco medidos & la fecha de los estacos financiercs
consolidados intermedios:

31 de marzo de 30 de junio de

2017 2016
(No Auditado} {Auditado)
Cierre del pericdo 39.38% 43.61%
oromedio del periodgo 39.55% 39.76%
Maximo del periode 42.28% 43.61%
Minimo del periodo 26.94% 36.01%

A continuacion se presenta un anélisis de los vencimientos de los actives y pasivos y
los compromisos de préstamos no reconocidos determinades en base al periodo
remanente a la fecha del balance genera consolidado hasta la fecha de vencimiento

contractual, en base a los flujos de efective no descontadoes.

31 de marzo de Total monte
2017 Valor en brute nominal Det1al Delas Mas de
(No Auditado) libres entradaf{salida} Hasta 1 afio afos anos 5 afios
Pasives financieros:
Depositos de ciientes 1,581,284,631 (1,853,286 192) (1,345,326,517) (281,278,174) (26,681,401) 0
Financiamientos recibidos 284,963,611 {358,508,000) (228,349,614) (79,026,772) (27,682,278) (22,449,336)
Bonos corporatives por pagar 232,778 000 (241,696,280) (137,277,535} (69,118,745) {35300 000 0
Total de pasives 209026142  (2253.300472)  (1710.853.706) (428,423,691} (B8,673,679) 23,449 335
Cantas de credite 31,640 741 (31,040,741) (29,338,343) (1,701,398) 0 0
Garantias financleras emiticas 2,793,451 (2,793,451) (2,155,637) (465,314) (172,500} 0
Compromisos de prestamos 34,508 582 (34,508,582} {14,108 582 9] (20,400,000} ]
Total de compromises y contingencias 88342 774 _(BR.342 774} (45 503 562) el 2, 166,712} (20,572 500) ]
Activos financieros:
Efactivo y equivalentes de efectivo 364,137,433 366,252,833 366,252,932 0 0 0
Vaiores disponibies para la venta 262,447 645 351,177,754 81,596,378 64,860,575 T2,747 458 151,873,342
Valores mantenidos hasta su vencimiento 1,000,000 1,006,000 0 ¢ 0 1,000,000
Préstamos, neto 1741722797 1.858,780472 957,442 130 278 860,235 354 988,690 368,389,415
Total de activos 2369307875 2678211159  1,385.291.441 343,820,811 36,142 521,382 758
30 de junic de Total monto
2016 Valor en bruto notninal Detad De3as Mas de
(Auditado) libros entrada/{salida) Hasta 1 afto afos AG0S 5 afios
Pasivos financieros:
Depositos de ¢lientes 1,627,245,902 {1,696,281,748) {1,353,383,907) {304,676 ,462) (36,231,377) 0
Financiamientos recibidos 273,850,761 (317,331,575) (164,637 ,025) (106,483,530} 21,890.382) (24,320,639)
Bonos corporativos por pagar 247 630,893 (262,898 449) (124 551.559) {125.346 890} {13.000,000) 0
Total de pasives 2148727 556 (2,276,521 7713 (1642572 491) {536,505.882) [73,121,758) (24,320 639)
Cartas de crédito 26,750,600 (26,750,500) (26,750,800) 0 0 ]
Garantias financieras emitidas 1,855,284 {1,855,284) (1,625,968) {25,000} (204,318) 0
Compromisos de préstarmos 38 189,156 {36,189 156} {12 639 1586} 0 {25,550 000} 0
“rotal de compromisos y contingencias __56.795 040 {55,795 040) (41,015,724} (25,000} (25.754.316) ]
Activos financieros:
Efectivo v equivalentes de efeciive 449,974,787 452,688,608 452,688,608 s 0 0
Valores disponibles para la venta 259,730,592 345,100,589 89,111,091 87,664,794 45,651,265 122,673,448
Valores mantenigos hasta su vencimiento 1,500,000 1,878,372 578,625 115,000 115,000 1,064,747
Préstamos, nete 1,689.914,553 1,896 981.034 B18,051,181 284 481 085 421,789 537 372 859 221
Total de activos 0 32 2,596,643,614 1.360,429.506 372,250,889 467,555,803 496 387 415
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(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Administracién de Riesgos Financieros, continuacion
La siguiente tabla detalla ios activos y pasivos financiercs del Banco en agrupaciones
de vencimiento basadas en el periodo remanente desde la fecha del estade consolidado
de situacion financiera con respecto a la fecha de vencimiento contractual.

(4)

31 de marzo de 2017

{No Auditado)

Hasta 3 3 meses a Mas de

meses 1 afo 1a3afos 3a5afos 5afios Jotal
Activos:
Efectivo y efectos de cgja 2,587,081 o] 0 0 0 2,687,061
Depdsites en bances 353,782,832 2,500,000 3,557,540 1,600,000 0 361,450,372
valores disponibles para la venta 20,022,852 20,058,631 36,442,172 35,738,006 149 185,284 262,447,645
valores mantenidos hasta sl

vengimiento s} Ja} 0 s} 4,000,000 1,000,000
Préstamos, Neto 499 060 857  38B513836 198267134  342.671,969 313,200,081 1741722797
Total de activos 875,572.402 Ya 238 268,845 384,009,992 453,385,565 2369307875
Pasivos:
Depositos a la vista 424,825 383 o o 0 ] 124 825 383
Depdsitos de ahorros 21,897,328 o] ] 0 3] 21,897,328
Depositos a plaze 456,605,923 596,615,441 266,840,456 24,500,000 01,444 561,820
Financiamientos recibidos 85,064,348 101,638,270 59,226,943 13,882,452 15,051,588 284,963,811
Bones corporativos por pagar 9 0008 000 122 888,000 _B5,588,000 35,300,000 0 _ 232778000
Total de pasives 707,392 962 921,142 711 391,656,388 73782452 15051598 210902
Compromisos y contingencias 27781 687 17,821 875 24668712 _20 572,500 0 68,342.774
Posicion neta _140.589.185 (527.501.319) _(155,556,285) 286655042 448 332767 1982130411
30 de junio de 2018
(Auditado)

Hasta 3 3Imesesa Mas de

meses 1ano 4143 afios 3 af afos 5 aRes Total
Activos: ~
Efective y efectos de caja 2,688,740 0 a 0 o 2,688,740
Depésitos en bancos 439,720,800 3,065 147 2,900,000 1,600,000 0 447 286,047
Valores disponibles para la venta 28,703,507 38,552,855 58,266,002 18,515,479 116,692,749 258,730,582
Valores mantenidos hasta su

vencimiento 0 500,000 o} 0 4,000,000 1,500,000

Fréstamos, neto 415.943 981 335970986 210.075827 383 631,543 344 202 205 1.689,914.553
Total de activos 376,088,968 825 4A03.747,022 451984 065 2401118853
Pasivos:
Depdsitos a la vista 148,770,722 ¢} Q 0 0 148,770,722
Depositos de aherros 22,458,325 0 0 0 0 22,469,325
Depositos a plazo 361,833,620 775,611,363 283,568,144 34,982,728 0 1,458,008,85%
Financiamientos recibides 32,991,122 115,824,401 89,612,954 17,094,185 18,328,089 273,850,761
Bones corporativos por pagar 71.085983 44 476000 118,068,000 13,008,000 o 247 630 983
Total de pasivos 837,150,782 935,911,764 492,250 098 _65.085.913 _18.3268,082 B 58
Compromisos y contingencias ~18.040.504 22865860 25.000 23.754,316 0 56,795,040
Posicion neta 232,856,492 (582788635) (221,033.209) 312,805 793 443 656 8568 185 587,235

Para administrar el riesgo de liquidez que s
mantiene activos liquidos tales
los cuales existe un mercado active.

para cumplir con requerimientos de liguidez.
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BANCO ALIADO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas z ios Estados Financiercs Consolidados

(4) Administracidn de Riesgos Financieros, continuacién

(c)

Riesgo de Mercado

Es el riesgo, de que ei valor de un activo financiero del Banco se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, por movimientos en
ios precios de las acciones 0 por el impacto de otras variables financieras gque estan
fuera del control del Banco. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es el
de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que jas mismas se mantengan
dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Las poiiticas de administracién de riesgo establecen el cumplimiento de limites por
instrumento financiero, limites respecto a! monto maximo de pérdida a partir del cual se
requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida y el requerimiento que,
salvo aprobacion de Junta Directiva, sustancialmente todos los activos y pasivos estén
denominados en délares de los Estados Unidos de América o en Balboas.

Administracion de Riesgo de Mercado:

Las politicas de inversidn del Banco disponen del cumplimiento de limites por monto
total de la cartera de inversiones, limites individuales por tipo de activo, por institucian,
por emisor y/o emision y plazos maximos.

Adicionaimente, el Banco ha establecido limites méaximos para pérdidas por riesgo de
mercado en su cartera de inversiones gue pueden ser producto de movimientos en ias
tasas de interés, riesgo de crédito y fuctuaciones en los valores de mercado de las
inversiones. Las politicas y la estructura de limites de exposicion a inversiones que se
incluyen en el Manual de Politica de Inversiones son establecidas y aprcbadas por la
Junta Directiva del Banco en base a lo recomendado por el Comité de inversiones. Las
mismas toman en consideracion el portafolic y los actives que fo componen.

A continuacidn, se presentan detalladamente la composicion y anélisis de cada unc de
los tipos de riesgo.de mercado:

o Riesgo de tasa de cambio:
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctle como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras y otras variables
financieras, asi como la reaccién de los pariicipantes de los mercados a eventos
politicos y econdmicos.

E!| analisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambic, estd considerado
principalmente en la medicién de la posicién dentro de una moneda especifica. El
analisis consiste en verificar cuanto representaria la posicion en la moneda funcional
sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo y por ende la mezcla del riesgo de
tasa de cambio.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4)

Administracién de Riesgo Financleros, continuacion

£] Banco mantiene colocaciones en depdsitos a la vista y captaciones en depositos
recibidos en moneda. El desglose se presenta a continuacidn:

31 de marzo de Euros
2017 expresados

(No Auditado) en USD Total
Tasa de cambio 1.06852
Actives:
Depositos en bancos 1178315 1.178315
Total de activos financieros 11768315 1176315
Pasivos:
Depésitos de clientes 1,074.852 1.074,852
Total de pasivoes financieros 1,074,852 1,074 852
Posicién neta 101,463 101.4€3

30 de junio de Euros

2016 expresados
{Auditado) en USD Total

Tasa de cambio 1,1108
Activos:
Depdsitos en bancos 1,507,655 1,507,955
Total de activos financieros 1,507,955 1,507 855
Pasivos;
Depdsitos de clientes 708,111 708,111
Total de pasives financieros _709.111 709 11
Posicion neta 798 844 _768,844

Riesgo de tasa de interes:

Son los riesgos de que los flujos de efectivo futuros y el valer de un instrumento
financiero fluctien debide a cambios en las tasas de interés del mercado. El margen
neto de interés del Banco puede variar como resultado de movimientos en las tasas
de interés no anticipadas. Para mitigar este riesgo, el Departamento de Riesgos ha
fijado limites de exposicion al riesgo de tasa de interés que puede ser asumido, los
cuales son aprobados por la Junta Directiva. E! cumplimiento de estos limites es
monitoreade por el Comité de Inversiones.

Para la administracion de los riesgos de tasa de interés, el Banco ha definido un
intervalo en los limites para vigilar la sensibilidad en los activos y pasivos
financieros. La estimacion del impacto de cambio de interés por categoria, se realiza
bajo el supuesto def aumento 0 disminucién de 50, 125 y 200 puntos bésicos {pb) en
los activos y pasivos financieros.

La tabla que se presenta a continuacion refleja el impacto al aplicar dichas
variacicnes en ia tasa de interés.
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(4) Administracién de Riesgo Financieros, continuacion
A continuacion se resume el impacto en el ingreso neto de interés por aumentos ¢
disminuciones de 50, 125 y 200 puntos basicos en las (asas de interes.

Sensibilidad en el ingreso netode 50 pb de 50 pb de 125 pb de 125 pb de 200 pb de 200 pb de
intereses proyectados; incremento  disminucién  ingremento disminucién  ingremento disminucion
Marzo 2017 {(No Auditado)

Al 31 de marzo 1,588,000 (1,583,000) 3,974,000 (3,879,000) 6,361,000 (6,364,000)
Promedio del periodo 1,546,222 (1,546,778) 3,865,000 (3,866,889) 8,185,444 (8,185,333)
Maximo del periode 1,747,000 (1,746,000} 4,365,000 (4,366,000 5,884,000 (5,983,000
Minimao del periodo 1,321,000 (1,322,000) 3,303,000 (3,304,000} 5,284,000 (5,288.000)
Junio 2016 (Auditado)

Al 30 de Junio 1,703,000 (1,687.000) 4,255,000 (4,249,000} §,808,000 (6,802,000)
Promedio del afo 1,571,817 (1,571,000} 3,929,667 (3,928,917) 6,285,667 (8,285,833}
Maximo del afic 1,703,000 (1,697,000} 4,255,000 (4,248,000} 6,805,000 (6,802,000)
Minimo del ano 1,487,000 (1,483,000 3,718,000 (3,714,000} 5,845,000 (5,842,000}
Sensibilidad en ei patrimonio

neto con relacién a movimiento 50 pb de 50 pb de 425 ph de 125 pb de 200 pb de 200 pb de
de tasas: incremento  disminucién  Incremento disminucidn Incremento disminucion
Marzo 2017 (No Auditado)

Al 31 de marze {1,253,787) 1,253,787 (3,134,467 3,134,467 (5,015,147} 5,015,147

. Promedio del periode (1,091,007) 1,091,007 (2,727.517) 2727517 (4,364,028) 4 364,028

Maximo del pericdo {1,333,884) 1,333,864 (3,334,660) 3,334,860 (5,335,458) 5,335,455
Minime del pericdo (1,088,135) 1,088,135 (2,720,338} 2,720,338 (4,352,541} 4,352,541
Junio 2016 (Auditado)

Al 30 de junio {1,283,115) 1,283,115 (3,207,787} 3,207,787 (5,132,459} 5,132,458
Promedio dei afic (1,209,226) 1,209,226 (3,023,063) 3,023,083 (4,838,202) 4,836,802
Méaximo de! afio (1,373,598} 1,373,598 (3,433,994) 3,433,094 {5,484,391) 5,484,391
Minimo del afo (1.083,126) 1,083,126 (2,732,514 2,732,814 (4,372,503) 4,372,503
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BANCO ALIADO, 5. A Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4) Administracion de Riesgo Financieros, continuacion
Lz tabla que aparece a continuacion resume la exposicién del Banco a los riesgos de
tasas de interés. Los actives y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor
en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacion de
tasa contractual o las fechas de vencimiento.

31 de marzo de 2017

{No Auditado)
Hasta De 3 meses Deta Mas de
3 meses 1 afio 3 ados 3a5afos 5 afios Total

Activos:
Deposites en bancos 353,792,832 2,500,000 3,557,540 1,600,000 a 351,450,372
Valiores disponibles para la venta 20,022,552 20,058,831 36,442,172 36,738,008 148,185,284 262,447,645
Valores rantenides hasia su

vencimiento 0 1] al 0 1,000,000 1,000,000
Prestamos, neto 524,685,312 414187179 271 737 479 188,189,126 242813701 1741722787
Total de activos 998,500 608 436,756 810 21 F37. 228527 132 393,098 985 368,620,814
Pasives:
Depdsitos de ahorros 21,897,328 0 " 0 0 21,897,328
Depdsitos a plazo 456,605,923 896,615,441 266,840,456 24,500,000 0 1,444,561,520
Financiamientos recibidos 95,064,348 401,638,270 59,226,943 13,982,452 15,051,588 284,953,611
Bonos corporatives por pagar 5,000,000 422 589 000 55,589,000 _35.300,000 0 232,778,000
Total de pasives BBo 567,509 . S20142711 301656399 ra7BzA452 15051598 5984200780
Tota) de sensibilicad a tasas de

interés 415,833 097 {484 385 901} 919 152,744 680 378047387 382420 035

- 30 de junio de 2016
(Auditado)
Hasta De 3 meses a Deva Mas de
3 meses 1 afio 3 afos 3afafes 5 anos Totat

Activos:
Depbsitos en bancos 439,720,900 3,088,147 2,800,000 1,600,000 0 447 286,047
Valores disponibles para la venia 10,761,689 13,854,451 58,213,534 18,515,479 158,385 43¢ 258,730,592
Valores mantenidos hasta su

vencimiento 0 500,000 0 o} 1,000,000 1,500,000
Préstamos, nete 531,230,593 355,381,102 286 816 329 237,285 151 278.201,.378 1,689.814,553
Total de activos 984 713,182 373,800,700 347,928 863 257400630 437 586,817 2,398.431.192
Pasivos:
Depésitos de ahorros 22,468,325 0 0 0 0 22,469,325
Depositos a plazo 361,833,820 775,611,363 283,566,144 34,992,728 0 1.458,005855
Financiamientos recibidos 32,991,122 115,824,401 589,612,954 17,084 185 18,328,099 273,850,761
Bonos sorporativos por pagar 71,085.983 44 476 000 119,069,000 13,000,000 ol 247 630,883
Total de pasives 488,380 060 935911764 _48228500088 565086913 18.328.09 1.999.956,934
Total de sensibilidad a tasas de

interés 493333122  {5621110684) {144 320,285} 182313717 419253718 _398.4742758

e« Riesgo de Precio:
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia
de cambios en los precios de mercado, independientemente de que estén causados
por factores especificos relativos al instrumento en particular o a su amisor, 0 por
factores que afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

£l Banco estd expuestc al riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio
clasificados como disponibles para la venta © como valores a valor razonabie con
cambios en resultados. Para gestionar e! riesgo de precio derivado de las
inversiones en instrumentos de patrimonio, el Banco diversifica su cartera en funcién
de los limites establecidos.
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(4)

Administracion de Riesgo Financieros, continuacion

(9)

Riesgo Operaciornal

El riesgo operacional es el riesgo de incurrir en pérdidas derivadas de fallas o
inadecuaciones de procesos internos, recursos humanos Yy sistemas tecnoldgicos, o por
eventos externos que no estan relacionados a riesgos de tipo financiero, tales como ios
gue provienen ce requerimientos legales Y regulatorios y del comportamiento de los
estandares corporativos.

| Banco ha establecido una politica de gestién y administracion integral de riesgos
aprobada por el Comité de Riesges y ia Junta Directiva del Banco. El Comite de
Riesgos analiza todos ios riesgos incluyende el riesgo operacional, como esta
estipulado en el Acuerdo No.8-2010 de la Superintendencia de Bancos sobre la Gestidn
Integral de Riesgo.

La Unidad de Riesgo Operativo ha sido disefiada basada en una segregacion de
responsabiiidades entre los duefcs de los procesos, ejecutores, las areas de control y
las areas gque sé encargan de asegurar el cumplimiento de las politicas ¥
procedimientcs.  Las unidades de negocios y servicios del Banco asumen la
responsabilidad activa en la identificacion y comunicacion, para posterior medicidn,
control y monitoreo de [0S riesgos operacionales y son responsables de comprender vy
administrar estos riesgos dentro de sus actividades diarias.

E| Banco ha adoptado una metodclogia de evaluacion de procesos de negocios basada
an riesgos, la cual consiste en identificar las areas y los procesos claves en relacion a
los objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y diagramar el ciclo
del proceso para identificar riesgos y controles mitigantes. Estc, zpoyade con
herramientas tecnologicas gue permiten documentar, cuantificar y monitorear los
riesgos identificados en los diferentes procesos a través de matrices de riesgoes.

Para ello ia estrategia que el Banco ha implementado dentro de la Unidad de Riesgo
Operativo esta basada en.

Macro-procesos de procesamiento

Macro-procesos de registres de eventos e incidentes de riesgos
Estrategias de capacitacién a todo el personal

Macro-procescs de gestion de mitigacion

Ei Departamento de Auditoria Interna, a fravés de sus programas, realiza unza labor de
aseguramiento del cumplimiente de los procedimientos y controles identificados y en
coordinacién con la Unidad de Riesgo Operativo monitorean ia severidad de los
mismos. Esta estrategia tiene como objetivo principal afiadir el maximo vaior a cada
ura de las actividades de la organizacién, minimizando la probabilidad de fallas y

pérdidas.
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(4)

Administracién de Riesgo Financteros, continuacion

(e)

Administracion de Capital ’
Los reguladores del Banco gue son la Superiniendencia de Bancos de Panama, la

Superintendencia de Seguros Y Reaseguros de Panama y la Superiniendencia del
Mercado de Valores de Panama, requieren que el Banco mantenga un indice ce capital
total medido con base a los activos promedio ponderados en base a riesgo. El Banco
cumple con ios requerimientos de capitai regulatorio a los cuaies esta sujeto.

La pelitica del Banco es la de mantener un capital sélido, que pueda mantener a futuro
el desarrollo de les negocios de inversion y crédito dentro del mercado, con niveles
adecuados en cuanto al retorno dei capital de los accionistas y la adecuacion de capital
requerida por los reguiagores.

La Ley Bancaria en Panama reguiere gue los Bancos con subsidiarias bancarias de
licencia general mantengan un capita pagado minimo de B/.10,000,000, y un patrimonio
de por lo menos 8% de sus activos ponderados por riesgo, incluyendo los instrumentos
financieros fuera del estado de consolidado de situacion financiera.

Para estos efectos, los activos deben considerarse netos de sus respectivas provisiones
o reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdc respectivo de la
Superintendencia.

Basados en ios Acuerdos No. 1-2015 y sus medificaciones y No. 3-2018, emitidos por la
Superintendencia de Bances de Panama, al 31 de marzo de 2017, el Grupo y sus
subsidiarias mantiene una posicion de capital regulatoric gue se compone de la

siguiente manera:
31 de Marzo de

2017
{No Auditado]}
Capita! Primario Ordinario
Acciones comunes 70,000,000
Utilidades no distribuidas 122,722,219
Reservas reguiatorias 524318
Otras partidas de utilidades integrales
Pérdidas en valores disponibie para fa venta 867,292
Menos: Impueste diferido (2,884,135}
Total de Capital Primario Ordinario 191,220,694
Capital Primario Ordinario Adicional
Acciones preferidas 30,000,000
Total de Capital Primario Ordinario Adicional 30,000,000
Provisiones Dinamica 25 441, 346
Total Fondos de Capital Regulatorio 246,671,040
Total de activos ponderados por riesgo 1,621.988,600
Minimo
fndicadores: Reguerido
indice de Adecuacion de Capital 1521% 8%
Indice de Capital Primario Crdinaric 11.78% 3.75%
indice de Capital Primario 13.645% 5.25%
Coeficiente de Apalancamiento LB9% 3%
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(4)

(5)

Administracion de Riesgo Financieros, continuacion

Ei Banco y sus subsidiarias, al 30 de junio de 2016 presentd su posicion de capital
regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia de Bancos de Panama
establecidas para los bancos de licencia general, basado en el Acuerdo No. 5-2008 del
1 de octubre de 2008 y modificade por el Acuerdo No. 4-2000 del @ de julio de 2008,

que se compone de ia siguiente manera:
30 de junio de

2016

Capital Primario (Pilar 1}
Acciones comunes 70,000,000
Acciones preferidas 30,000,000
Provision dinamica regulatoria 24 641,042
Reservas regulatorias 2,012,185
Utilidades no distribuidas 111.852 387
Total __238,605,594
Total de activos ponderados por riesgo 1,640,370,438
indices de Capital
Total de capital regulatorio expresado en

porcentaje sobre ios actives ponderados en

base a riesgo 14.55%

Estimaciones Contables Criticas y Juicios en la Aplicacidon de Politicas de Contabilidad
La administracion del Banco en la preparacién de los estados financieros censclidados
intermedios de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, ha
efectuado juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables v las cifras reportadas de los activos, pasivos, ingresos y gastos durante &l periodo.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Los estimados y decisiones son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
istérica y ofros factores, incluyende expectativas de eventos futuros que se creen son
razonables bajo las circunstancias.

La administracién del Banco evaila la seleccion, revelacién y aplicacion de las poiiticas
contables criticas en las estimaciones de mayor incertidumbre. La informacion relacionada a
los supuestos y estimaciones gue afectan las sumas reportadas de Ios activos y pasivos
dentro del siguiente afio fiscal y los juicios criticos en la seleccién y aplicacion de las politicas
contables se detallan a continuacién:

(a)

Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables:

£l Banco revisa su cartera de préstamos para evaluar el deterioro de forma mensual.
En la determinacion de si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado
consolidade de resultados, el Banco efectua juicics y toma decisiones en cuanto a si
existe una informacién observable que indigue que ha habido un cambio adverso en la
condicion de pago de los prestatarios en un Banco, 0 condiciones econémicas
nacionales ¢ locales que se correlacionen con incumplimientos en activos.
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(5) Estimaciones Contables Criticas y Juicios en la Aplicacién de Politicas de
Contabilidad, continuacion

(b)

(c)

(d)

La Administracién usa estimaciones basadas en ia experiencia de pérdida historica por
activos con caracteristicas de riesgo de crédito similar y evidencia objetiva de deterioro
similares a aguelios en la cartera cuando se programa sus flujos futuros de efectivo. La
metodologia v supuestos usados para estimar el monto y el tiempo de los flujos de
efectivos futuros son revisados regularmente para reducir cualquier diferencia entre los
estimados de pérdida y la experiencia real de peérdida.

Deterioro de inversiones en valores disponibles para la venta y hasta su vencimiento:

El Banco determina que las inversiones en vaiores disponibles para la venta y hasta su
vencimiento tienen deterioro cuando ha habido una disminucion significativa ©
permanente en el valor razonabie por debajo de su costo. Esta determinacion de gué
es significativa o prolongada requiers juicio. Al efectuar un juicio, el Banco gvalla entre
otros factores, la volatilidad normal en el precio de ia inversién y en ofras inversicnes
similares.

Adicionaimente, el deterioro puede ser apropiado cuando haya evidencia de un
deterioro en la salud financiera del emisor, el desempefio de la industria v el sector,
cambios en la tecnologia, o cambios en flujos de efectivo operatives o financieros deil
emisor.

Determinacién del Control sobre Entidades Participadas:

| os indicadores de control que se reveian en la Nota 3(a) estan sujetos al juicic de la
administracion y puede tener un efecto significativo en el caso de los intereses ¢
participaciones del Banco en entidades estructuradas.

- Vehiculos Separados

Bl Banco actlia como administrador de activos en beneficio de otras paries a través
de vehiculos separados. Al evaluar si el Banco controla estos fondos de inversion se
han tomado en consideracion factores tales come: el alcance de su autoridad para
tomar decisiones sobre la participada, los derechos mantenidos por otras partes, la
remuneracion a la que tiene derecho conforme a ios acuerdos de remuneracidon y su
expesicion a la variabilidad de ios rendimientos. Como resultado, ef Banco no
consolida estes vehiculos separados.

impuesto sobre la renta:

£| Banco esta sujeto a impuesto sobre la renta; se requieren estimados significativos al
determinar la provision para impuestos sobre la renta. Existen muchas transacciones y
calculos para los cuales la determinacidn del ditimo impuesto es incierta durante el
curso ordinario de negocics. El Banco reconoce obligaciones por cuestiones de
auditorias de impuestos anticipadas basadas en estimados de los impuestos gue seran
adeudados. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos es diferente de las sumas
que fueron inicialmente registradas, dichas diferencias impactaran las provisiones por
impuestes sobre la renta e impuestos diferidos en el periodo en el cual se hizo dicha
determinacion.
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(%)

(6)

Estimaciones Contables Criticas y Juicios en la Aplicacién de Politicas de
Contahilidad, continuacidn

fe) Valor razonable: _
Para los valores disponibles para la venta que se cotizan en mercados actives, el valor

razonable es determinado por el precio de referencia del instrumento publicado en boisa
de valores y de sistemas electronicos de informacion bursatil. Cuando nc estén
disponibles los precios independientes se determinan los vaiores razonables usando
técnicas de valoracién con referencia a datos observables del mercado. Estos incluyen
ios analisis de flujos de efectivo descontados y otras técnicas de valoracion
cominmente usados por los participantes del mercado. Los cambios en las
suposiciones acerca de estos factores pudieran afectar el vaior razonable reportado de
los instrumentos financieros.

Impuesto Sobre la Renta
Las (ltimas fres declaraciones de renta presentadas por el Banco estan sujetas a revisién por
ias autoridades fiscales, inclusive el afo terminado el 30 de junio de 2016, de acuerdo a

regulaciones fiscales vigenies.

La legisiacion fiscal vigente es de caracter territerial, por lo que no grava con el impussto
sobre la renta las utilidades o ganancias generadas de fuente extranjera.

En adicién, son rentas exentas del impuesto sobre la renta, enire otras, las siguientes:
aquelias derivadas de intereses que se reconozcean o paguen sobre depositos de cuentas de
ahorros, a plazo o de cualquier otra indole, que se maniengan en las instituciones bancarias
en Panama: de los intereses devengados sobre bonos u otros tituios valores inscritos en ia
Superintendencia del Mercado de Valores y que hayan sido colocados a fravés de una bolsa
de valores debidamente establecida en Panam@; de la ganancia en la venta ce titulos valores
inscritos en la Superintendencia del Mercado de Valores y negociados en un mercado
organizado; de los intereses devengados sobre inversiones en titulos vaiores y obligaciones
del Estado.

La Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 modifica el denominado Calculo Alterno del impuesto
sobre la Renta (CAIR), obligando a las personas juridicas que devengue ingrescs en excese
a un millén quinientos mil Balboas (B/.1,500,000) anuaies, a determinar come base imponibie,
para el calculo del impuesto sobre la renta que resulte mayor entre:

(a) La renta neta gravable calculada por el método establecido (tradicional), vy
(b) La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, el 4.67% por

la tasa del 25% es decir, el 1.17% de los ingresos gravables (impuesto minimo
alternativo). '
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(6) Impuesto sobre la Renta, continuacion
Cn ciertas circunstancias, si al aplicarse el 1.17% de los ingresos, resulta que la entidad
incurre en pérdidas por razon del impuesto, o bien, la tasa efectiva del impuesio es superior
al 25% la entidad puede optar por solicitar la no aplicacién del impuestc minimo. En estos
casos debe presentarse una peticion ante la Administracion Tributaria, guien podra autorizar
la no apiicacién hasta por un término de tres anos.

La Ley 52 de! 28 de agosto de 2012, restituyd el pago de las estimadas del Impuesto sobre ia
Renta a partir de septiembre de 2012.. De acuerdo a la mencionada Ley, 1as estimadas del
Impuesto sobre la Renta deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de
junio, septiembre y diciembre de cada afo.
31 de marze de
2017 2016
{No Auditadol

Impuesto sobre la renta, corriente (3,232,023) (2,999,838)
Impuesto sobre la renta, diferido 369,313 911,479
Impuesto sobre la renta, neto (2.862.710) (2,088 359)

La tasa efectiva promedio del impuesto sobre la renta total es de 16.10% (31 de marzo de
2016: 15.80%).

A continuacién se detalla el impuesto sobre la renta diferido active y pasivo registrado por &l
Banco:

31 de marzo de  30C de junio de
2017 2018
(No Auditado) {Auditado)

Impuesto sobre la renta diferido — activo:

Reserva para pérdidas en préstamos y otros 2,884,138 2315781
mpuesto sobre la renta diferido — pasivo:
Ingreso de arrendamiento financiero 452476 _253435
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(6) Impuesto sobre la Renta, continuacién

La conciliacion del impuesto diferido cel afio anterior con el afo actual es como sigue:

31 de marzo de 30 de junio de

2017 2016
(No Auditado]} {Auditado)

Impuesto diferide active al inicio del pericdo 2,315,781 2,080,885
Mas:

Reserva para pérdidas en préstamos 664,670 488,950

Otros (86.3186) (264,054)
Impuesto diferido activo ai final del periodo 2,884 138 2,315781
Impuesto diferido pasive al inicio del periodo 253,435 340,0C7
Menos:

Ingreso de arrendamiento financiero 199.041 (86.572)
Impuesto diferido pasivo al final dei periodo 452 476 _ 253435

El activo por impuesto diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles
considerando sus operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales
influyen las estimaciones de la Administracion. En base a resultados actuales y proyectados,
la Administracién det Bancc considera que habra suficientes ingrescs gravables para
absorber los impuestos diferidos activos y pasivos que se describen en e! estade consolidado

de situacion financiera.
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(6)

Impuesto sobre la Renta, continuacion .
El impuesto sobre la renta corriente utilizando el calculo de impuesto tradicionai se presenta a

continuacion.

Calculo de Impuesto Meétodo Tradicional
Para Banco Aliado, S. A., Aliado Leasing, S. A., Aliado Factoring, S. A., Financiera Finacredi,

S. A. y Aliado Seguros, S. A

31 de marzo
2017 2018
(No Auditado)

Utilidad neta antes del impuesto sobre la renta 20,074 127 18,881,271
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables, neto (39,137,824) (11 318,323)

Costos y gastos no deducibles 31,320,181 4 326 404
Arrastre de pérdidas (267.874) 0
Renta gravabie neta 11.988.61C 11.899.352
Impuesto causado tradicional 25% 2,997,153 2,998,838

Calculo de Impuesto Método CAIR
Para Aliado Leasing, S. A..

Ingresos gravabies operativos 20,117,358 0
Determinacién de la renta gravable (4.67%) 939.481 8
Impuestc sobre ia renta (tasa 25%); 234,870 0
Total impuesto sobre la renta _3.232,023 2,999 838

Al 31 de marzo de 2017, Financiera Finacredit, 8. A. mantenia saldo de pérdidas fiscales
acumuladas por B/.195,388 (30 de junio de 2016: B/.195,388). Generalmente, las perdidas
fiscales acumuladas podrian utilizarse durante cinco afos a razén de 20% por afio. Estas
pérdidas fiscales acumuladas disponibles, se distribuyen como sigue:

Pérdida fiscal

Afo disponijble por afio
2017 41,192
2018 41,192
2019 41,192
2020 41,192
2021 30,620
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(7) Efectivo, Efectos de Cajay Depdsitos en Bancos
El efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos se detalla a continuacidon para propdsitos
de conciliacion con el estado consolidade de flujos de efective:

31 de marzo de 30 de junio de
2017 2016
{No Auditado) (Auditado)
Efectivo y efectos de caja 2,687,051 2,688,740
Depdsitos a la vista en bances 16,772,832 29,394,900
Depdsitos a plaze en bancos 344 677,540 417.891,147
Total de efectivo, efecto de caja y depdsitos en
Bancos 364,137,433 4409 874 787
Menos: depésitcs en bancos gque devengan
intereses, con vencimientos originales mayores
de 90 dias y pignoraciones (8,157,540) (8,065,147}
Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado
consolidado de flujos de efectivo 355 979,883 441,808,640

Al 31 de marzo de 2017, el Banco mantiene depésitos pignorados por un valor de B/.50C,000
(30 de junio de 2016: B/.500,0C0), destinados para respaldar operaciones de clientes por pago
de peajes a la Autoridad del Canal de Panama.

{8} Inversiones en Valores
Las inversiones en valores se detallan a continuacion:

Valores Disponibles para la Venta
£l valor razonable de inversiones en vaiores disponibles para la venta se detalla como sigue:

31 de marzo de 30 de junio de
2017 2016

{No Auditado) {Auditado)
Acciones preferidas 2,661,600 85471,878
Bonos y Notas de la Republica de
Panama 7,689,639 2,929,306
Bonos del Gobiernc de EEUU v
Agencias 0 273
Bonos corporativos extranjeros 64,777,150 54,063,830
Bonos corporatives y VCN's locales 186,631,576 193,885,858
Bonos de oiros gobiemos 387,680 379,644

262447645  259.730,892

Las inversiones en valores disponibles para la venta incluyen B/.225000 en bono de [a
Repubiica de Panama bajo la custodia del Banco Nacional de Panama, el cual garantiza el
cumplimiento de las disposiciones legales de la operacion fiduciaria del Banco.
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(8)

Inversiones en Valores, continuacién

£l Banco realizé ventas de su cartera de inversiones en valores disponibles para la venta por
B/.13,473,108 (31 de marzo de 2018: B/.16,341) generando una ganancia neta en venia de
B/.79,983 (31 de marzo de 2016: B/.8,871).

E| Banco tuvo redenciones vy vencimientos de su cartera de inversiones en valores
disponibles para la venta por B/.25,092 738 (31 de marzo de 2016 B/.32,248,042).

Valores Mantenidos hasta su Vencimiento
La cartera de vaiores mantenidos hasta su vencimiento se detalla a continuacion:

31 de marzo de 30 de junio de
2017 2016
(No Auditado) {Auditado)
Bonos corperativos 1.000.000 1,500,000

1.000,000 1,500,000
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(9)

Préstamos
La cartera de préstamos por producto se presenta a continuacion:

Sector Interno:
Comerciales

interinos de construccién
Personales

Turismo

Arrendamientos financieros
Facturas descentadas
Industriaies

Financiamiento a través de bonos privados
Hipotecarics comerciales
Hipotecarios residenciaies
Préstamos prendarios
Entidades financieras

Sactor Externo:
Entidades financieras
industriales

Comerciales
Agropecuarios
Personales

Turismo

Préstamos prendarios
Hipotecarios comerciales

Total de préstamos

Menos:
Reserva para pérdidas en préstamcs

Intereses y comisiones descontadas nc ganadas

Total préstamos, neto

Saldo al inicio del periodo

Provision (reversion) cargada a gastos
Crédites castigados

Szldo al final del periodo

42

31 de marzo de

30 de junio de

2017 2018
351,778,890 348,587,621
205,984 409 167,195,700

33,235,683 29,108,838
28,598,918 30,712,800
50,442,627 51,505,608
143,458,518 115,074,640
46,330,303 51,536,348

§ 563,204 2.802.129

308,015,727 315,680,262

15,784,384 15,256,532
210,811,313 218,886,000
32,818,804 14.839 389
1,437,923,780  1,365,277,566
80,574,878 72,829,847
83,688,257 78,484,927
45 685,294 51,496,522
44 567 184 37,695,697
3,228,923 3,615,506
9,025,344 G 444 887
38,970,379 37.835,541
14.080.644 47 277.830
320.832.003 338,880,857

1.758.755,783

1.704.168 423

12,135,810
4897 376

$,602,498
4651.371

1,741.722,797

1.688,914 553

31 de marzo de
2017

(No Auditado}

9,602,498
2,486,108
47.003

12,135,610

El movimiento de la reserva para pérdida en prestamos se resume a continuacion;

30 de junio de
2016
(Auditado)
11,348,411
(283,414)
(1,453,498
-2.602.499

A
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(9) Préstamos, continuacioén

La administracién del Banco ha ostabiecido una reserva individual de B/.4,312,987 (30 de

junio de 2018 B/.2 695,630) de acuerdo a la estimacién de pérdidas

de los préstamoes

clasificados, considerando ia estimacion del valor de ias garantias existentes. Ademas, ha
constituido una reserva colectiva de B/.7,822,623 (30 de junio de 2016: B/.6,906,86¢) por lo

cual el monto total de 12 reserva es de B/.12,135,610 (30 de junio de 2018:

La cartera de préstamos incluye arrendamientos financieres cuyo perfil
presenta a continuacion:

B/.9,602,499).

de vencimienic se

31 de marzo de 30 de junic de
2017 2018
(No Auditado} (Auditade}
Pagos minimes hasta 1 afo 4 566,596 3,092,798
Pagos minimos de 1a 5 anos 51,850,060 53,386.805
Total de pagos minimes 56,116,656 57,359,603
Menos: intereses y comisiones descontadas
nc ganadas (5.674.029) (5,853,985
Total de arrendamientos financieros 50,442,627 51,505,608
(10) Propiedades, Mobiliario, Equipo y Mejoras
Las propiedades, mobiliario, equipo y meajoras se resumen como sigue:
31 de marzo de 2017
{No_Auditado)
Terrgnos y Mobiliario y Equipo Construccion
edificios Mejoras Equipo rodante en Proceso Total
Costo
Al inicio el periodo 15,680,005 304,789 5,115,309 248 288 2,578,574 24,926,965
Compras 863,443 0 384,820 o 447 284 1,495,547
Ventas y descanes 0 0 0 (21,778) 0 (21.775)
Al final del periodo 16,343 448 304,788 5,500,129 226,513 3025858 26400737
Depreciacion y amortizacion
acumulada
Al inicio del pericdo 5,273,062 202,884 4,097,830 134,164 0 9,798,840
Gastos del periodo 443 840 0 485,527 19,810 0 948,177
Ventas y descaries 0 0 4] {18.588) 0 (19,588}
Al final del periodo 5717.802 292 884 4 583 357 134376 0 107284189
Saldo neto 10,625,546 11,808 1 916,772 97 137 2025858 15672318
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(10)

(11) Activos Mantenidos para la Venta

£l Bance mantiene activos recibidos en
como otros activos mantenidos para
2015: B/.2,125,795). Al 31 de marzo
activos mantenidos para la venta por la suma d

{(12)

Propiedades, Mobiliario, Equipo y Mejoras, continuacién

Terrenos y
edificios
Costo
Al inicio del periodo 11,341,777
Compras 227,180
Reciasificacién 4,111,048
Ventas y descaries 0
Al final del periodo 15,680,005
Depreciacién y amortizacion
acumulada
Al inicio del periodo 4,875,614
Gastos del afio 397,348
Ventas y descares )
Al final del periode 5.273.962
Saldo neto

30 de junio de 2016

del saldo de activos mantenidos para la venta.

Otros Activos

E| detalie de los otros activos se presenta a continuacién:

Cuentas por cobrar

Seguros pagados por anticipado

Depésitos de garantias

Deudores varios por cperaciones

Fondo de cesantia
Otros
Total

de cartas de crédito

44

dacién de pago de
la venta per la suma

31 de marzo de

un crédito sindicado, clasificados
de B/.1,600,795 (30 de junio de
de 2017 se mantiene una reserva por deterioro para los
e B/.1,525,000, la misma es presentada neta

{Auditado)
Mobiliario y Equipo Construccion
Mejoras Equipo rodante en Proceso Total

308,823 4,630,266 213,409 5,879,717 22,371,882
5815 1,487,696 125,514 809,905 2,655,810

0 0 0 (4,111,048) o
(7.643) (2.653) (90,835} 0 (100.837)
304,789 5,115,309 248 288 2578574 24 9268 965
299,843 3,539,485 203,885 0 8,818,837
620 560,388 20,814 0 979,840
(7,849} (2 653) (80.635) 0 {100,837}
292,884 4 087,830 134,184 0 9,785,840
11905 2.017,478 114174 2578 574 15.128.128

30 de junio de

2017 2016
{No Auditado} {Auditado)
1,147 434 1,355,059
43,707 16,235
46,345 33,100
92,208 908,613
1,060,634 972,008
1,822 247 1,584,581
4319578 4,869,594
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(13) Financiamientos Recibidos
Al 31 de marzo de 2017, los términos y condiciones de los financiamientos recibidos del

Banco se detallan, a continuacion:

31 de marzo de 30 de junio de
2017 2018
(Mo Auditado) (Auditado)
Vencimiento Valor en Libros Valor en Libros
Financiamientos Locales:
Banco Latinoamericano de Exportacion mayc de 2017 a mayo de 2019 19,077,557 18,885,199
Bance de Bogota junic de 2017 833,333 1,663,507
Banco Internacional de Costa Rica Junic de 2017 a mayo 2019 14,308,316 19,109,898
Banco Davivienda junio de 2017 833,333 1,663,507
Gigbal Bank Corperation junic de 2017 a2 mayo de 2019 3,611,890 6,627,758
Banco Nacienal de Panamé diciembre de 2016 a marzo 2021 $,000,000 7,000,000
Bank of China Panama Branch mayo de 2018 7,445,381 $,928,522
Muitibank, Inc. mayo de 2018 .5,928522 _3.474.983
52,238,342 08,353 384
Financiamientos Extranieros:

Cobank junio a diciermbre de 2017 19,930,547 27,677,828
BAC Florida Bank enero de 2017 a mayo de 2018 15,843,522 10,883,809
Bancaribe Curacao Bank junio de 2017 a mayo de 2019 5797.594 4,642 064
8ance Daycoval, 3. A junio de 2017 833,334 1,663,507
CorpBanca N.Y. junic de 2017 1,666,667 3,327,014
Commerzbank AG maye de 2017 a agesto de 2017 6,188,000 0
Mercant Commercebank, N.A, junio te 2017 a marzo 2018 5,000,000 4,498,104
Citibank New York mayo de 2017 a junio de 2019 15,841,714 18,132,000
Deutsche Bank, AG, NY agosto de 2016 a diciembre de 2018 0 7,438,000
Bance de Gomercio Exterior de Cotombia junio de 2017 a noviembre de 2018 12,333,334 3,166,567
Corporacién Interamericana de nversicnes junio de 2017 a marze de 2018 11,750,000 8,000,000
DEG/FMO noviembre de 2017 a mayo 2024 32,325,352 36,062,608
First Citizens Bank Limited junic dg 2017 2 mayo de 2019 3,152,371 12,257,432
ltal Unibance, S. A. junio de 2017 1,686,657 3,327,014
Scotiabank - Canada abrit a septiembre de 2017 15,178,000 5,092,000
Proparco (AFD) Group setubre de 2023 18,470,588 17,847,059
|srael Discount Bank New York junio de 2017 833,333 1,663,507
Banco de Credito e Inversiones agosto 2017 2,851,031 0

Banco Centroamericans de Integracion
Economica mayo a diciembre de 2017 14,658,333 168,377,378
Pershing LLC junic de 2017 25,300,000 11,000,000
Banco tal Uruguay, S. A, septiembre 2016 a febrero 2017 o} 2,552,830
Atlantic Forfaitierungs AG mayo de 2019 14,892,782 2978855

222 724,269 205 497 37

284 863,611 273,850,781
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(13)

(14)

Financiamientos Recibidos, continuacion

En junio de 2014, el Banco recibié un financiamiento sindicado liderado por Banco
Latinoamericanc de Exportaciones (Banco agente) por un total de B/.80,000,000. En este
financiamiento participan cuatro Bancos locales y nueve Bancos extranjercs con
amortizaciones semestraies a capital e intereses desde noviembre de 2014 hasta junic de

2017.
31 de marzo de 30 de junio de

2017 2016
(No Auditade) (Auditado)
Corriente {(hasta 1 afio 196,702,618 118,386,150
No corriente (mas de 1 afio) 88,260.992 155,454 611
284.9 11 273,850,761

Bonos Corporativos por Pagar
El Banco mantiene emisiones de bonos por pagar que se resumen de la siguiente forma:

Emisién Plblica — Banco Aliado, S.A.

Emisién de B/.40,000,000 — Resolucion CNV No.044-2007 del 13 de febrero de 2007

Fecha de Tasa de 31 de'marzo de 30 de junio de
Serie Colocacion Interés Vengimiento 2017 2016
{No Auditado) {Auditado)
Serig "L Agosto 18, 2015 4.00% Agosto 18, 2018 8.000,00C 8. 000,000
Sub-total 8,000.000 §,000,000

La emision de bonos corporativos de marzo del 2007 por B/.40,000,000 tienen las siguientes
caracteristicas:

e Los bonos pueden ser emitidos con vencimientos de uno (1), dos (2}, tres (3}, cinco {3} ¥
siete (7) afios contados & partir de la fecha de emision. La tasa de interés para cada una
de las Series podra ser fija o variable a opcidn del emiser. La tasa variable sera revisada
y determinada trimestralmente. El pago de intereses sera trimestral y hasta su fecha de
vencimiento o hasta su redencion anticipada. El capital de cada bono se pagara mediante
un solo pago de capital, en su respéctiva fecha de vencimiento o su redencién anticipada.
L os bonos podran ser redimidos anticipadamente, en forma narcial o total, cumplidos los
dos afios desde la fecha de emisién. La emision esta garantizada por el crédito general
del emiser,
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{14) Bonos Corporativos por Pagar, continuacion

Emisién de B/.100,000,000 — Resolucion SMV No.91-14 del 10 de marzo de 2014

Fecha de Tasa de 31 de marzo de 30 de junio de

Serie Colocacion interés Vencimiento 2017 2018
{No Auditado} {Auditado)
Serie 'B” Marzo 31, 2014 4.25% Marzo 31, 2017 0 5,000,000
Serie "C" Marzo 31, 2014 4.50% Marzo 31, 2018 5,000,000 5,000,000
Serie ‘“N" Septiembre 18, 2015 3.25% Septiembre 19, 2018 0 8,544,000
Serig "Q" Octubre 30, 2018 3.25% Octubre 30,2016 ¥ 10,000,000
Serie "P" Enero 232, 2016 3.25% Enerc 23, 2017 o} 7,876,000
Serie "Q" Marzo 26, 2016 3.25% Marzo 26, 2017 0 5,000,000
Serie "R" Marzo 31, 2018 £.00% Marze 31, 2018 3,000,000 3,000,000
Serig "S" Marzo 31, 2016 4.00% Marzo 31, 2018 5,000,000 5,000,000
Serie *T" Mayo 29, 2016 4,00% Mayo 29, 2019 5,068,000 5,069,000
Serie "U" Septiembre 08, 2016 4.25% Septiembre 08, 2020 6,000,000 0
Serie V" Septiembre 09, 2015 4.75% Septiembre 08, 2021 12,000,000 v
Serie "W Septiembre 19, 2016 3.25% Septiembre 09, 2017 6,000,000 0
Serie “Z" Noviembre 08, 2016 3.25% Noviembre 08, 2017 1,973,000 0
Serie "AA” Noviembre 08, 2016 2.75% Mayo 08, 2017 4,000,000 0
Serie “AB"  Diciembre 02, 2018 275%  Junio 02,2017 3,000,000 0
Serie "AC"  Enero 23, 2017 2.75% Junio 23, 2017 2,000,000 0
Serie “AD"  Enerc 23, 2017 3.50% Enerp 23, 2018 8,000,000 0
Serie "AE"  Enero 27, 2017 2.75% Julio 27, 2017 2,560,000 0
Serie “AF"  Marzo 28, 2017 3.50% Marzo 26, 2018 5,500,000 4
Serie "AG"  Marzo 23, 2017 2.875% Septiembre 23, 2017 3,345,000 0
Serie *AH"  Marzo 30, 2017 2.875% Septiembre 30, 2017 1,000,000 0
Serie "Al" Marze 30, 2017 3.50% Marzo 30, 2018 1,000,000 0
Serie "AJ" Marzo 31, 2017 2.875% Septiembre 30, 2017 1,385,000 o
Serie "AK" Marzo 31, 2017 3.50% Marzo 31, 2018 616,000 0
Serie “AL" Marzo 31, 2017 4.50% Marzo 31, 2020 2,800,000 0
Sub-total 75,258,000 54,588 000

En marzo de 2014, Banco Aliado, S. A., obtuvo autorizacion para una emision de bonos
corporativos por la suma de US%$100,000,000 meneda de curso legal de los Estados Unidos
de América, emitides en forma global, rotativa, nominativa, registrada y sin cupones. '
Los bonos seran emitidos con vencimientos de hasta diez (10) afios contados a partir de la
fecha de emisién de ios bonos correspondientes. Los bonos seran emitidos en Series, cuyes
montos, términos y condiciones seran determinados segun las necesidades del Emisor y la
demanda del mercado. La tasa de interés para cada una de las Series podré ser fija o
variable a opcidn del Emisor.

Emision Publica — Aliado Leasing, S. A.

Emisién de B/.20,000,000-Resolucion CNV No.240-2006 del 6 de octubre de 2006

Fecha de Tasa de 31 de marzo de 30 de junio de
Serie Colocacion interés Vencimiento 2017 2018
’ (No Auditado) {Auditado)
Serie " Junie 22, 2012 8.50% Junio 22, 2017 2,000,000 2,000,000
Serie "J° Septiembre 14, 2012 8.50% Septiembre 14, 2017 1,000,000 1,000,000
Sub-total 3,000,000 3,000,000
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(14) Bonos Corporativos por Pagar, continuacion

Emision de B/.20,000,000-Resolucion CNV No.286-2007 del 26 de octubre ge 2007

Fecha de

4% Tasa de
Serie Colocacion interss
Serie “G" Eebrero 17, 2012 8.50%
Serie 1" Noviembre 23, 2012 8.50%
Serie "J" Enero 17, 2013 8.50%
Serie “K’ Enero 25, 2013 8.50%
Serie “L" Septiembre 08, 2013 8.50%

Emisién de B/.30,000,000-Resolucion SMV No.126-30 de! 10 de abril de 2013

Fecha de Tasa de
Serie Colocacion interés
Serie “A" Abril 25, 2013 8.50%
Serie "B" Junio 27, 2013 8.50%
Serig "F" Marzo 06, 2017 8.50%
Serle "G" Marzo 15, 2017 8.50%

Vencimiento

Febrero 17, 2017

Noviembre 23, 2017

Enero 17, 2018

Enero 25, 2018

Septiembre 6, 2018
Sub-totai

Vencimiento

Abril 25, 2018
Junio 27, 2018
Marzo 08, 2022
Marze 15, 2022

Sub-Tota!

31 de marzo de

30 de junio de

2017 2015
(No Auditado) {Auditada)
0 2,500,000
3,000,000 3,000,000
2,500,000 2,500,000
2,500,000 2,500,000
3,000,000 3,000,000
11,000,000 13,500,000

31 de marzo de

30 de junio de

2017 2016
{No Auditade? {Auditado)
10,000,000 10,000,000
3,500,000 3,500,000
2,000,000 o}
500,000 0
16,000,000 13,500,000

Aliado Leasing, S. A. para cada una de las Series de la emision, realizara un solo pago a
capital, en la fecha de vencimiento de cada Serie ¢ hasta su redencién anticipada. Los
intereses serén pagaderos trimestralmente. Los bonos estan respaldados per e! credito
general del emisor y constituyen obligaciones generales del mismo, no garantizadas por
activos o derechos especificos y sin privilegios especiales 0 acreencias gue tengan prelacion
sobre la emision. No existira un fondo de amortizacién, por consiguiente, los fondos para gl
repago de ios bonos provendran de ios recursos generales del emisor.

Emisién Publica — Aliado Factoring, S. A,

Emisién de B/.20,000,000-Resoclucion CNV No.72-08 del 13 de marzo de 2008

Fecha de Tasa de 31 de marzo de 30 de junio de

Serie Colocacion interés Vencimiento 2017 2018
{No Auditado} {Auditado)
Serig "F"  Diciembre 09, 2014 8.50% Diciembre 5, 2019 £.000,009 §.000.000

Emisién de B/.50,000,000-Resclucion SMV No.58-2012 del 2 de marze de 2012

Fecha de Tasa de 31 de marze de 30 de junio de

Serie Colocacion interés Vencimiento 2017 2018
{No Auditado} {(Auditado)
Serie "A”  Marzo 15, 2012 8.50% Marzeo 15, 2017 ¢ 12,000,000
Serie “E"  Noviembre 23, 2012 8.50% Noviembre 23, 2017 5,000,200 5,000,000
Serie 'F"  Septiembre 19,2014 8.50% Septiembre 198, 2018 5,000,000 5,000,000
Serig *H"  Marzo 15, 2017 8.50% Marzo 15, 2022 12,000,000 c
Sub-total 22.000,000 22,000,000
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(14) Bonos Corporatives por Pagar, continuacion

Aliado Factoring, S. A. para cada una de ias Series emitidas, realizara un solo pago & capital
en la fecha de vencimiento de cada serie 0 hasia su redencion anticipada. Los intereses
seran pagaderos trimestralmente. Los bonos estan respaldados por el crédito general del
emisor vy constituyen obligaciones generales del mismo, no garantizadas por activos ©
derechos especificos y sin privilegios especiales ¢ acreencias que tengan prelacion sobre la
emisian. No existira un fondo de amortizacion, por consiguiente, los fondos para el repago de
los bonos provendréan de los recurscs generales del emisor.

Emision Privada — Banco Aliado. 8. A.

Fecha de Tasa de 31 de marzo de 30 de junio de
Serie Colocacion interes Vencimiento 2017 2016
(No Auditado} (Auditado)
Serie "A" Enere 21, 2015 4.00% Julie 21, 2017 62,500,000 125,000,000
Serie “B" Septiembre 08, 2016 4.00% Septiembre 10, 2018 23.020.000 0
Sub-total 85 520,600 125,000,000
Sub-total de bonos corporativos por pagar 232,778,000 247 588,000

Prima pagada 0 41,993
Total de bonos corporativos por pagar 232 778,000 247 830,923

En enero de 2015 Banco Aliado, S. A, realizd una emision privada de Bonos Corporatives
por ia suma de B/.125,000,000. Estas notas son de caracter no subordinado y sin
preferencias. Tendran un vencimiento de treinta (30) meses con pagos de interes trimestrales
y cupén de 4.0% de interés anual. Esta nota tuvo amortizacién de capital por B8/.62,500,000
con fecha 21 de julio de 2018. La emision fue ejecutada y liderada exclusivamente per Banco
Safra, S. A. a través de su sucursal en las Islas Cayman.

Durante el periodo 2015, Banco Aliado, S. A. vendié bonos de emisién publica de Aliado

Leasing, S. A. y Aliado Factoring, S. A. por B/.30,000,000, respectivamente a un banco
relacionado.
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{(15) Otros Pasivos
El detalie de los otros pasivos se presenta a continuacion:

31 de marzo de

30 de junio de

2017 2016
{No Auditado) (Auditado)
Cuentas por pagar 1,518,517 2,127,182
Depdsitos por aplicar clientes 1,958,161 2,087 568
Pasivos laboraies 1,174,762 1,088,640
Depésitos recibidos en garantia - arrendamientos 431,880 687,082
Retenciones en facturas negociadas por pagar 10,035,748 7,705,743
Obligaciones por relaciones a terceros 2,018,210 3,458,795
Otros acreedores varios 3,070,219 4,343,085
Fondos retenidos en custodia legal 361,280 333,186
Timbres por pagar 80,086 687,716
Feci por pagar 1,220,899 889,705
Segures por pagar 934,097 717,785
Retenciones por pagar 134,032 135,212
Tesoro Nacional — [.T.B.M.S. por pagar 67,062 93,059
Impuesto bancario por pagar 750.000 1,000.000
Total 24,656,063 25644748

(16) Patrimonio
£l capital social autorizadc es de B/.300,000,000, dividido en B/.200,000,000 representado
por doscientos millones (200,00C,000) de acciones comunes con valor nominal de B/.1 cada
una, y B/.100,000,000 representado en un millon (1,000,000) de acciones preferentes con
valor nominal de B/.100 cada una.

Al 31 de marzo de 2017, se encontraban emitidas y en circulacién 70,000,000 acciones
comunes (2018 70,000,000); 300,000 acciones preferentes no acumuiativas (30 de junio de
2016: 300,000).

En reunion de Junta Directiva del 8 de septiembre de 2016 se autorizé el pago de dividendos
por un totai de B/.4,000,0C0.

(17) Acciones preferidas

Mediante Resolucién No.CNV 225-10 del 11 de junio de 2010, modificada por la Reselucion
No.CNV 314-10 del 20 de agoste de 2010, la Superintendencia del Mercado de Valores
autorizo al Banco la emisién a través de oferta publica por un total de hasta doscientas mil
(200,000} acciones preferentes no acumulativas con un valor nominal de cien balboas
(B/.100) cada una. El valor nominal de la emision sera de veinte miliones de balboas
(R/.20,000,000). Estas acciones no tendran derecho a voz ni a voto y devengaran un
dividendo no acumulativo del 7.25% anual sobre el valor nominal. Estas accicnes no tienen
fecha de vencimientc: sin embargo, el emisor podra, a su entera discrecidn, redimir las
acciones preferenies luego de transcurridos tres (3) afios desde la fecha de emisién, en
forma parcial o total. Esta redencion debe estar autorizada por la Superintendencia de
Bancos segln el Acuerdo No.5-98 de 14 de octubre de 1998. Estas acciones fueron emiticas
y pagadas en su totalidad el 30 de septiembre de 2010.
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{(17) Acciones preferidas, continuacion ‘
Adicionaimente, el prospecto informativo de la oferta pubiica establece lo siguiente:

. Los dividendos, una vez declarados, se cancelaran mediante cuatro (4) pagoes
trimestrales y consecutivos, por trimestre vencido, los dias 13 de diciembre, 13 de
marzo, 13 de junio y 13 de septiembre de cada ano.

« Las acciones preferentes estan respaidadas por el crédito general del emisor y gozan
de derechos preferentes sobre los accionistas comunes en cualguier pagoe de
dividendos o reparto de ia cucta de liguidacion que realice e emisor.

. [Esta emisidén no cuenta con garantias reales ni personales, ni con un fondo gcondmico
que garantice el pago de dividendecs. Por lo tanto, los fondos que genere el emisor en el
giro normal de su negocio seran las fuentes ordinarias para la declaracion y pago de
dividendos.

En adicion, 'a Junta Directiva del Banco Aliado, S. A., y subsidiarias aprobd la emision
privada de hasta 100,000 acciones preferentes no acumulativas con un valer nominal de cien
balboas (B/.100) cada una para un vaior nominal tota! de la emision de diez millones de
balboas (B/.10,000,000). Las acciones preferentes no tendran fecha de vencimiento ni de
redencion, y devengaran un dividendo no acumulativo del 8% anual sobre ei vaior nominal.
Sstas acciones fueron emitidas y pagadas en su totalidad el 28 de iunio de 2007.

Durante el periodo terminado e! 31 de marzo de 2017 se pagaron dividendos sobre accienes
preferidas por un total de B/.1,706,250 (30 de junio de 201€: B/.2,287,394).

(18) Comisicnes Ganadas
|_as comisiones ganadas se detalian a continuacion:

31 de marzo de

2017 2016
(No Auditado
Comisiones ganadas cobranzas 192,302 217.994
Comisiones ganadas ciras 935,846 950,122
Comisiones ganadas cartas de crédito 278,442 341,848
Total - : : 1.406,59C 1.509.964

(19) Oftros Ingresos
Los ofros ingresos se detallan a continuacion:

* 31 de marzo de

2017 2018
(No Auditadeo}
Ganancia en terminacion de contraios 407 722 349,785
Otros ingresos financieros 843,152 289,162
Recuperacién de cartera 0 54 653
Alquiler de oficinas 76,500 76,500
Total 1,327,374 780,100

51 Wf/
A




BANCO ALIADO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Repubiica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(20) Otros Gastos
Los otrcs gastos se detallan a continuacién:

31 de marzo de

2017 2018
(No Auditado)
Mantenimiento y aseo 676,520 555,444
Clectricidad y agua 144,110 179,803
Comunicaciones 214,41C 198,885
Cargos bancarios 271,860 102,497
Seguridad y vigilancia 245,160 236,828
Gaste de seguros 2,137,372 1,854,685
Afiliaciones 82,714 384,202
Miscelénecs 1,073,341 1,073,488
Total 4,845,587 4285742

(21) Compromisosy Contingencias
£l Banco mantenia instrumentos financieros fuera del estado consolidado de situacion
financiera, con riesgo crediticio que resultan del curso normal de sus operaciones y ios cuales
involueran elementos de riesgo crediticic y de liquidez. Dichos instrumentes financieros
incluyen cartas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago. los cuales se describen a
continuacion:

21 de marzo de 30 de junio de

2017 2016
{No Auditado) (Auditado}
Cartas de crédito 31,040,741 28,750,800
Garantias emitidas 2,783,451 1,855,284
Promesas de pago 34,508,582 38,189,156
Total 68,342 774 £6.795,040
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{21)

(22)

Compromisos y Contingencias, continuacién

L as cartas de crédito, garantias emitidas y promesas de page estan expuestas a péerdidas
crediticias en el evento de que el cliente no cumpla con su obligacion de pagar. Las politicas
y procedimientos del Banco en la aprobacién de compromisos de crédito, garantias
financieras y promesas de pago son los mismos que se utilizan para el otorgamiento de
préstamos registrados en el estado consolidado de situacion financiera.

El Banco mantiene varios reclamos y acciones legales derivados del curso normal del
negocio fos cuales suman B/.8,887,034 (3C de junic de 2016: B/.8,887,034). En opinion de ia
administracion, la disposicion final de estes asuntos no tendra efecto adverso en la posicidn
financiera, el desempefio financiero o liquidez del Banco.

El Banco mantiene con terceros, compromisos que se originan de contratos de
arrendamiento operativo de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durante los
préximos afios. El valor de ios canones anuales de arrendamientc de los contratos de
ocupacién para los préximos cinco afios es el siguiente:

Afics

2017 57,600
2018 76,800
2019 76,8C0
2020 74,800
2021 6,000

Durante el periodo terminado el 31 de marzo de 2017, el gasto de alguiler de inmuebles
ascendié a B/.116,199 (31 de marzo de 2016: B/.232,188).

Administracion de Contratos Fiduciarios

El Banco mantenia en administracién, contrates fiduciarios por cuenta y riesgo de clientes
que ascendieron en su totalidad a la suma de B/.125,964,022 (30 de junic de 2016:
B/.84,698,716); de los cuales existen contraios de fideicomisos de garantia por un total de
B/.39,013,224 (30 de junio de 2018: B/.39,842,741).
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(23) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
Ei estado consolidade de situacién financiera y el estado consolidado de resultados incluyen
saldos y transacciones con partes relacionadas, los cuales se resumen asi:

31 de marzo de 2017
Accionistas,

30 de junic de 2016
Accionistas,

Compafiias Directores y Compaiiias Directores v
relacionadas Eiecutivos Claves relacionadas  Ejecutivos Claves
Activos: {No Auditado) {No Auditado) (Auditado) {Auditado)
Prestamos 131.750,848 85,656 008 12.732.850
intereses acurmulados por cobrar 344407 12,615 226 765 4268
Pasivos:
Depositos a la vista 13,486,071 1450231 26,884,052 —-9288.901
Depédsitos de ahorre e £.030 e 59,812 ... 1828 _1.296,345
Depositos a plaze fijo 112 852,271 _9.334.119 120,211,748 104 51
Bonos corporativos por pagar 60 00 — 0 60,000,000 D
Intereses acumulados por pagar L.474 148 122,216 1,697,380 160,040
Compromisos y contingencias:
Garantias emitidas 7,834 459 1125000 __1.925761 _1.500 000
31 de marzo de 2017 31 de marze de 2016
Accionistas, Accionistas,
Compaiftias Directores y Companias Directores y
relacignadas Eiecutivos Claves relacionadas  Ejecutivos Claves
(No Auditado) {No Auditado)
Intereses ganados sobre préstamos 2,336,723 501438 23095647 441935
Comisiones ganadas 216 689 1.919 147,182 0
(astos por intereses sobre depositos 3.457,945 250 3851354 301,620
Gastos de comisiones 133497 ) 171,384 it}
Gastos generales y
administrativos:
Salarics y otros beneficios — corto
piazo Q _555 881 __ Q _B15425
Alguileres 54420 v} 565720 9

Las condiciones otorgadas en las transacciones con partes relacionadas son sustancialmente

similares a las gue se dan con terceros no vinculados al Bance.

Los préstamoes a compafias relacionadas durante el periodo terminado el 31 de marzo de
20417 ascendieron a B/.131,750,848 (30 de junio de 2016: B/.85,656,055), estos devengan
una tasa de interés que oscila entre 2.5% ai 18%; y presentan vencimientos varies hasta el
afo 2033 (30 de junio de 2016: con tasas de interés que oscilaban entre el 5% al 7.5% y

presentan vencimientos varios hasta el afio 2033).
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(23)

(24)

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas, continuacion

Los préstamos otorgados a accionistas, directores y ejecutivos durante el perfodo terminado
el 21 de marzo de 2017 fusron de B/.13,172,958, a una tasa de interés gue oscila entre
4.75% a 15% (30 de junic de 2018 B/.12 732,950, con tasas de interés que oscilaban entre
4 75% a 18.5%); con vencimientcs varics hasta el ano 2023.

| os saldos de los préstamos con paries relacionadas, directores y personal gerencial clave
garantizades con sfectivo suman B/.0 (30 de junio de 2016: B/.1,726,495 y los saldos
garantizados con hipotecas ascienden a B/.680,496 (30 de junio de 2016: B/.66C,486).

Reserva Regulatoria de Seguros
E! movimiento de las reservas regulatoria de seguros es el siguiente:

Reserva para Reserva de
riesgos prevision de Reserva
catastroficos ylo desviaciones legal de
de contingencias estadisticas sequros Total
Al 30 de Junio de 2016 (Auditado) 169,050 169,050 120,404 458 504
Aumentos 30,614 30,614 0 51,228
Al 31 ge marzo de 2017 (No Auditado) 150,664 159664 120404 519,732
(25) Informacion de Segmentos
La composicién de los segmentos de negocios se describe de la siguiente manera:
31 de marzo de 2017 Total
{No Auditado Banca Arrendamientos Factoraje Financiera Sequros Eliminagiones Consolidade
Ingresos por intereses y
comisiones 89,797,768 3,472,899 10,874,731 3,731,774 356,347 (8,630,329) 99,303,180
(Gastos por intereses y
provisiones (60,676,245) (3,088,988) (7.417,858) (3,166,236) {4,685) 830,329 (65.723,693)
Otros ingresos, neto (412,317) 721,485 84,876 38,520 1,764,330 (4,388} 2,192,508
Gastos generales y
administrativos 12,166 490} [454.592) {760 581) (695, 198) {1,555 406) 4 386 {15,697 878
Utilidad neta antes del
impuesto sobre la renta 16,542,718 510805 2451158 (91,138 _560 576 Q 20,074 427
Total de activos 2,401 272 758 54,627,832 140,284 661 55,235.935 28,425 738 (1BB377.138) 2481488786
Total de pasivos 844 089 50116,860 132,904 699 £3.519,335 17,732 529 (175477 138) 2240840 375
31 de marzo de 2016 Total
(No Auditado} Banca Arrendamientos Factoraje Financiera Sequros Eliminaciones Consolidado
Ingresos por intergses y
comisiones 84,048 972 3,603,269 7,233,551 3,753,136 350,883 (7,944 290) 91,843,331
(astos por intereses ¥
provisiones (53,827 288) (3,339,469) (6,217,815) (3,280,555) 0 7.042 215 (58,672,812)
Otrps ingresos. neto (211,724} 364,348 9,307 55,228 405,042 (3,567) B28 534
(Gastos generales y
administrativos 11.659.579) __ 458 515) (702,289 {704 353} (1.386.878) 5.542 114,907,982}
Utilidad neta antes del
impuesto sobre 1a renta 48,248 381 __ 158,633 322,744 [(116.544)  (832.943) 2 16,851,271
30 de junjo de 2016
(Auditado)
Toal de activos 2.518.183,185 80,317 367, 113.196.766 5! 64 42,466 762 (174,573.042) 2,515,845,608
Total de pasivos 2,189,299 590 55g7g 245 - 10791 5751 53,538,978 323! 2 51,873.04 2277 3681704
55
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BANCO ALIADC, S. A Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(26) Valor Razonable de Instrumentos Financieros
El valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados actives se basa en precios cotizados en ios mercados o cotizaciones de precics de
negociantes. Para todos los demas instrumentos financieros, el Banco determina ios valores
razonables usando otras técnicas de vaicracion.

Para los instrumentos financigros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibiiidad de informacidon de precios, el valor razonable es menos objetivo, ¥ su
determinacion requiere el uso de diversos grados de juicio que dependen de 2 liguidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, ios supuestos en la determinacion
de precios y otros riesgos que afectan el instrumento especificc.

Zi Banco mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerargquia que reflejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer ias mediciones:

o Nivel 1. precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasives
idénticos a los que el Banco puede acceder en la fecha de medicion.

» Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluides en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamenie (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precics
cotizados para instrumentes idénticos o similares en mercados que no son activos y otras
técnicas de valoracion donde lcs datos de entrada significativos son directamente ©
indirectamente observables en un mercado.

o Nivel 3: esta categoria contempla todos Ios instrumentos en los gue las tecnicas de
valoracion inciuyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en la
medicién del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos gue son valuados,
pasades en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables reflejan ia diferencia entre los instrumentos.

Otras técnicas de valoracién incluyen valor presente neto y modelos de fluios de efectivo
descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precics de
mercado observables, y otros modelos de valuacién. Los supuestes y datos de entrada
Utilizados en las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo,
margenes crediticios y otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento.

E! objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al gue tendria lugar una

transaccién ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicion en las condiciones de mercado presentes.
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BANCO ALIADO, S.A.Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Repubiica de Panama)

Notas a los Estados Financieres Consolidados

(26) Valor Razonabie de Instrumentos Financieros, continuacion

E! valor razonable y el valor en libros de
continuacion:

31 de marzo de 2017

los activos y pasivos financieros, se detellan a

30 de junio de 2016

{No Auditado) {Augitado)
Valor en Valor Valoren Valor
libros razonable libros razonable
Activos
Valores disponibles para la venta 262 447 645 262 447 645 258,730,882 250,730,592
Vajores mantenidos hasta su
vencimiento 1,000,000 1,004,311 1,500,000 1,497,107
Préstamos, neto 1741722787 1.783.484.055 1.688,914553 1,779481.178
2,005 170,442 2 046 936.911 1051145145 2.040,708878
Pasivos
Depodsitos a plazo 1,444 561,820 1.460,339,808 1,456,005,8585 1,474,840,345
Financtamientos recibides 284,963,611 287,725,136 273,850,761 277,273,130
Bones corporatives por pagar 232,778,000 232,752,447 247.630.893 252,031,977
1,862,303 .43 1,980.817.391 1.977.487.600 2,004 245452

No se revelan los instrumentos financieros que por su naturaleza de corto plazo, su valor en

libres se aproxima a su valor razonable.

La tabla a continuacién anaiiza los instrumentos financieros medidos a valor razonabie sobre
Lna base recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de jerarquia
de valor razonable basados en los datos de entrada y técnicas de vajoracion utilizados.

31 de marzo de 2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
{No Auditado}
Valores disponibles para la venta:
Acciones preferidas 2,661,600 o 0 2,661,800
Bonos y notas de la Republica de Panama 0 7,888,639 0 7,989,839
Bonos corporativos extranjeros 0 84,777,150 0 864,777,150
Bonos corporativos y VCN's locales 0 132,586,212 54,045 364 186,631,576
Bonos de otros gobiernos 0 387,880 0 387.6880
Total 2.651.600 205 81 540453684 262447545
30 de junio de 20186 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
(Auditado)
Valores disponibles para la venta:
Acciones preferidas 8,471,878 0 0 3,471878
Bonos vy Notas de la Reptiblica de Panama 0 2,828,305 ¢ 2,829,305
Bonos del Gobierno de EEUU v Agencias 0 278 0 278
Bonos corporativos extranjeros 0 53,563,418 500,412 54,063,830
Bonos corporativos y VCN's locales 0 125,109,728 68,775,828 183,885,657
Bonos de otros goblemos 0 379,644 4 379.644
Total 8471878 181982373 89,278,341 258,730,502
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BANCO ALIADO, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(Panam3, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(26) Valor Razonable de instrumentos Financieros, continuacién
La tabla a continuacion presenta una conciliacion de los saldos de apertura con los saldos de
cierre de los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre una base recurrente

clasificados en el Nivel 3:

31 de marzo de 320 de junic de

2017 2016
{Nc Auditado} {Auditadoj
Saido al inicio del periodo 69,276,341 0
Reclasificacién de categoria (10,000,000) ET7 523 482
Compras c 12,000,000
Ventas y redenciones (5,037,188) 0
Cambios en valor razonable (193,789 (247 121)
Saldo al final del pericdo 54,045,364 659,276,341

Durante el 2018, ciertas inversiones clasificadas como disponibles para la venta, fueron
iransferidas al Nivel 3, ya que ciertos insumos utiizados para determinar su valor razcnable

pasaron a ser no observables.

La tabla a continuacién describe las técnicas de valoracion y los datos de entrada utilizados
en las mediciones del valor razonabie recurrentes de los instrumentos financieros:

Instrumento ‘

Financiero Técnica de Valoracién Dato de Entrada Utilizado Nivel
Bones corporativos y Flujos de efectivo descontados Fiujes de efective futwros descontados 2y3
VCN's locales y utilizando una tasa de descuentc gue se
extranjeros, bonos del conforma de la tasa libre de riesgo de
gobierno mercado, mas ef riesgo pais de Panama y

un margen de crédito propio de cada
instruments, para un instrumento  con
vencimiento remanente similar,
Acciones preferidas Precios cotizados en el mercado Precics  cotizados  para  instrumentos 2
\ idénticos en mercados gue no son actives.
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BANCO ALIADO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panamd, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(26) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La Junta Directiva del Banco ha determinado la contratacién de terceros como proveedores
de servicios para la estimacion del valor razonable en los actives financieros medidos & valor
razonable recurrente y no recurrente clasificadas en e! Nivel 3 de la jerarquia de valor

razonable,

Lz tabia a continuaciéon analiza los valores razonables de los instrumentos financieres no
medidos a valor razonable. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de
jerarquia de valor razonable nasades en los datos de entrada y técnicas de valoracion

utilizados.
31 de marzo de 2017

{No Auditado)

Nivel 3 Total
Activos
Depésitos a plazo en bancos 344 692,187 344 692 187
Valores mantenidos hasta su
vencimiento 1,004,311 1,004,311
Préstamos, neto 1,783,484 955 1.783,484.955
2.129,181.453 2.128.181,453

Pasivos
Depositos a plazo

1,460,332,808

1,480,339,808

Financiamientos recibides 287,725,138 287. 725,138
Bonos corporativos por pagar 232,752,447 232,752 447
1.980,817.391 1.080,817,391
30 de junio de 2018
(Auditado)
Nivel 3 Total
Actives

Depésitos a plazo en bances 418,330,587 418,330,587

Valores mantenidos hasta su
vencimiento 1,487,107 1,497,107
Préstamos, neto 1,776,481.179 1.779.481 178
2.199.308873  2.199.308873

Pasivos
Depésitos a plazo

1,474,940,345

1,474,940,345

Financiamientos recibidos 277,273,130 277,273,130
Bonos corporativos por pagar 252,031,977 252,031,977
2004245452  2.004.245452
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BANCO ALIADO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Nofas a los Estados Financieros Consolidados

(26) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, confinuacion
Lz tabia a continuacién describe ias técnicas de valoracion y los datos de entrada utillizados
en los activos y pasivos financiercs no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia
de valor razonable dentro del Nivel 3:

instrumento Financiero Técnica de Valoracion Datos de Entradas Utilizados

Vaiores hasta su vencimiento Flujos de efectives descontados Fiujos de efectivo futuros descontados utilizando
una tasa de descuento que se conforma de la
tasa libre de riesgo de mercado mas el riesgo
pais de Panama y un margen de crédito propio
de cada instrumento, para un instrumento con
vencimiento remanente similar.

Préstamos Flujos de efectivos descentatios El valor razonable para los préstamos representa
la cantidad descontada de los flujos de efectivo
futuros estimados a recibir. Los fiujos de
efectives provistos se descuentan a las tasas
actuales de mercado para determinar su valer

razonable.
Depositos coiocados a plazo, Flujos de efectivos descontados Fiujos de efective futurcs descontades usando
depositos a plazo de clientes, las tasas de interés actuales de mercado para
financiamientos recibidos y depésitos, financiamientos y bonos corporatives
bonos corporativos por pagar por pagar de nuevas deudas con vencimiento

remanente similar,

(27) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Leyes v requiaciones generales

(a) Ley Bancaria

Reguiacion en la Republica de Panama

as operaciones bancarias en la Republica de Panama, estan reguladas y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, de acuerdo a la
legislacion establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, gue
adopta el texto unice del Decreto Ley © de 26 de febrero de 1998, maodificado por el
Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008, por el cuat se establece el régimen bancario en
Panama y se crea la Superintendencia de Bancos y las normas que rigen.

(b} Ley de Empresas Financieras
Las operaciones de empresas financieras en Panama estén reguladas por la Direccion
de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la
legislacion establecida en la Ley No.42 de 23 de julio de 2001,

(c) Ley de Arrendamientos Financieros
Las operaciones de arrendamiento financierc en Panama estan reguladas por ia
Direccidon de Empresas Financieras de! Ministerio de Comercio e Industrias ce acuerdo
a la legislacion establecida en la Ley No.7 de 10 de julio de 1980.

(d) Ley de Seguros y Reaseguros _
Las operaciones de seguros y reaseguros en Panama estan reguladas por fa
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama de acuerde z la legisiacion
estabiecida por la Ley de Seguros No.12 de 3 de abril de 2012 y la Ley de Reaseguros
No.83 de 19 de septiembre de 1986.
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BANCO ALIADO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(27) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién
(e) Ley de Fideicomisc
{as operaciones de fideicomisc en Panamé estan reguladas por la Superintendencia de
Bancos de Panama de acuerdo a la legislacion establecida en ia Ley No.1 de 5 de
enero de 1984.

() Bienes Adjudicados
Con base al Acuerdo No.3-2009, para efectos regulatorios ia Superintendencia fija en
cinco {5) afos, contados a partir de ia fecha de inscripcidén en el Regisiro Publico, el
plazo para enajenar bienes inmuebles adquiridos en pago de créditos insoiutos. Si
transcurrido este plazo el Banco no ha vendido el bien inmueble adguiride, debera
efectuar un avallio independiente de! bien para establecer si éste ha disminuido en su

valor, aplicando en tal caso o establecido en las NIIF.

De igual forma el Banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio, medianie
la asignacién en el siguiente orden de: a) sus utilidades no distribuidas; y b) utilidades
del periodo, a las cuales se realizaran las siguientes transferencias del valor del bien
adjudicado:

Primer afio: 10%
Segundo afic: 20%
Tercer afc: 35%
Cuarto afic: 15%
Quinto afo: 10%

Las reservas antes mencionadas se mantendran hasta que se realice el fraspasc
efectivo del bien adauirido y dicha reserva no se considerara como reserva regulatoria
para fines del calculo del indice patrimonial.

Normas requlatorias_emitidas _por la Superintendencia de Bancos que iniciaron su_vigengia
durante el afio 2014:

Resolucién General de la Junta Directiva SBP-GJD-003-2013 de fecha @ de julio de 2013, 1a
cual establece el tratamiento contable para aguellas diferencias gue surjan entre las normas
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y las Normas Internacionales de
Ifférmacion Financiera (NHF), de tal forma que: 1) los registros contables y los estados
financieros sean preparados de conformidad con las NIIF segdn o requiere el Acuerdo
No.006-2012 de 18 de diciembre de 2012 y 2) en el evento de que el calculo de una provisién
o reserva conforme normas prudenciales aplicables a los Bancos, que presenten aspectos
especificos contables adicionales a los requeridos por las NIiF, resulte mayor que el caicule
respectivo bajo NIIF, el exceso de provisidn o reserva bajc normas prudenciales se
reconocerd en una reserva regulatoria en el patrimonio. Esta Resoiucion General entro en
vigencia para los periodos contables que terminen en o después del 31 de diciembre de
2014,

Sujeto a previa aprobacion del Superintendente de Bancos, los Bancos podran reversar la
provisién establecida, de manera parcial o total, con base en las justificaciones debidamente
evidenciadas y presentadas a la Superintendencia de Bances.
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BANCO ALIADO,S. A Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a2 los Estados Financieros Consolidados

(27} Principales Leyesy Regulaciones Aplicables, continuacion
Acuerdo No. 004-2013 de fecha 28 de mayo de 2013, el cual establece disposiciones sobre ia
gestidon y administracidn cel riesgo de crédite inherente a la cartera de préstamos Yy
operaciones fuera del estado de situacion financiera, inciuyendo los criterios generales de
clasificacion de las facilidades crediticias con el propésito de determinar las provisiones
especificas y dindmica para la cobertura del riesgo de crédito del Banco. En adicién, este

Acuerdo establece ciertas reveiaciones minimas requeridas, en linea con los requerimientes

de revelacion de las NIIF, sobre ia gestion y administracién del riesgo de crédito.

Zste Acuerdo deroga en todas sus paries el Acuerdo No.B-2000 de 28 de junio de 2000 y
todas sus modificaciones, el Acuerdo No.6-2002 de 12 de agosto de 2002 y el articuio 7 del
Acuerdo No.2-2003 de 12 de marzo de 2003. Este Acuerdo entré en vigencia el 30 de junio
de 2014.

Provisiones especificas

Ei Acuerdo No.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la svidencia
objetiva y concreta de detericro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades
crediticias  clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencién especial,
subnormal, dudoso o irrecuperable, tanto para facilidades crediticias individuales como para
un Banco de tales facilidades.

Como minimo, a partir del 31 de diciembre de 2014, los Bancos deberan calcular y mantener
en todo momento el monto de las provisiones especificas determinadas mediante la
metodologia especificada en este Acuerdo, la cual toma en consideracion el saldo adeudado
de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorias sujetas a provision,
mencionadas en el parrafo anterior; el valor presente de cada garantia disponibie come
mitigante de riesgo, segln se establece por tipo de garaniia en este Acuerdo; y una tabla de
ponderaciones que se aplica al saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este Acuerdo,
sobre la provisidn calculada conforme a NIiF, este excesc se contabilizara en una reserva
regulatoria en el patrimonic gue aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las
utilidades retenidas. E! saldo de la reserva regulatoria no sera considerado cemo fondos de
capital para efectos del célcuio de ciertes indices o relaciones prudenciales mencionadas en
el Acuerdo.
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BANCO ALIADO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a ios Estados Financieros Consolidados

(27) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
Ei cuadro a continuacién resume la clasificaciéon de la cartera de préstamo del Banco en base
al Acuerdo No.004-2013 al 30 de septiembre 2016 y 2015:

31 de marzo de 2017 30 de junio de 2016

(No_Auditade)} (Auditado)
Préstamos Reservas Préstamos Reservas

Analisis del deterioro individual:

Mencion especial 34,633,726 3,272,530 33,296,177 3,084,174
Subnormal 3,369,494 1,437 559 4,854 419 1,065,534
Dudoso 4,030,444 3,224,355 3,160,578 2,370,133
lrrecuperable 2177.046 1,134 199 719,834 719,834
Monto bruto 44110711 9068 644 42.031,008 7.239.675
Analisis del deterioro colectivo:

Normal 1.714.645071 0 1.662.137.415

Totai 9068644 1./04168423

El Banco tiene la politica para propésitos regulatorios de no acumular intereses sobre
aquellos préstamos cuyo capital o intereses esté atrasado en mas de noventa dias, a menos
que en opinion de la administracién, con base en la evaluacion de la condicion financiera del
prestatario, colaterales u otros factores, el cobro total del capital y los intereses
correspondientes sea probable.

El Acuerdo 4-2013 define como morosa cualquier facilidad crediticia que presente algun
importe no pagado, por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con una
antigiledad de mas de 30 dias y hasta 90 dias, desde la fecha establecida para el
cumplimiento de los pagos.

El Acuerdo No.004-2013 define como vencida cualquier facilidad crediticia cuya falta de pago
de los importes contractualmente pactados presenten una antigledad superior a 90
dias. Este plazo se compuiard desde la fecha establecida para el cumplimiento de los
pagos. Las operaciones con un solo pago al vencimiento y sobregiros, se consideraran
vencidas cuando la antigledad de la falta de pago supere los 30 dias, desde |la fecha en la
que esta establecida la obligacion de pago.

Al 31 de marzo de 2017, los saldos de los préstamos morosos y vencidos en base al Acuerdo
No0.004-2013 se detallan a continuacion:

31 de marzo de 2017 { No Auditado)

Morosos Vencidos Total
Préstamos 5.646.056 5,500,723 11.201.779
30 de junio de 2016 {Auditado]
Morosos VYencidog Totai
Préstamos 2736982 213 §.329,256

El saldo de préstamos reestructurados al 31 de marzo de 2017, ascendia a B/.18,464,475 (30
de junio de 2016: B/.11,320,122).
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BANCO ALIADO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panamé, RepUblica de Panama)

Notas a2 los Estados Financieros Consolidados

(27) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacidn

Por otro lado, en base al acuerdo No.0C8-2014, se suspende el reconocimiento de intereses
a ingresc en base a los dias de atrasc en el pago a principal y/o intereses y el tipo de
operacion crediticia de acuerde & lo siguiente:

a) Para créditos de consumo y empresariales, si hay mora de més de 80 dias; y
b} Para créditos hipotecarios para vivienda, si hay mora de mas de 120 dias.

Provision dinamica

El Acuerdo Nc.004-2013 indica que la provisién dinamica es una reserva constituida para
hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas, |a
cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacion bancaria. La provisidn
dinamica se constituye con periodicidad trimestral sobre las facilidades crediticias que
carecen de provision especifica asignada, es decir, sobre las facilidades crediticias
clasificadas en categoria normal.

Ei siguiente cuadro resume el saldo al 31 de marzo de 2017 de la provision dinamica por el
Banco y cada una de las siguientes subsidiarias:

31 de marzo de 30 de junio de

2017 2016

{(No Auditado) {Auditado}
Banco Aliado, 8. A 18,807,563 19,607,563
Aliade Leasing, S. A. 1,002,523 984,663
Aliado Factoring, S. A. 3,637,037 2,854,583
Financiera Finacredit, S. A. 1,184,223 1.184.223
Total 25,441,346 24.641.042

Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de la provision dinamica, que
considera una restriccidon porcentual maxima y minima aplicable al monto de la provision
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

Con el Acuerdo No. 4-2013 se establece una reserva dinamica la cual no seréd menor al
1.25%, ni mayor al 2.50% de los actives ponderados por riesge correspondientes a las
facilidades crediticias clasificadas come normal, al 31 de marzo de 2017, estos porcentajes

representan los siguientes montos:

31 de marzo de
2017

{No Auditado)

125% 15,994,757
2.50% 31989514
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BANCO ALIADGC, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(27) Principales Leyesy Regulaciones Aplicables, continuacién

A continuacion se presenta el calculo de la reserva dinamica al 31 de marze de 2017:

31 de marzo de 30 de junio de
2017 2018
(No Auditado) {Auditado)

Componente 1

Activos ponderados por riesgo (facilidades crediticias

- categoria normal)
Por coeficiente Alfa (1.50%)

1,279,580,565

1,191,110,839

Resultado 19,193,708 17,866,664
Componente 2
Variacion (positiva) entre el trimestre actual vs el

anterior de los activos ponderados por riesgo 4,174,296 0
Por coeficiente Beta {5.00%}) '
Resultado 208,715 0
Menos.
Componente 3
Monto de la variacion del saldo de provisiones

especificas en ei trimestre. 1,357 421 $98,369
Saldo de reserva dindmica pura 18.045002 16,867,795
Mas:
Monto por restriccion segln literales "a” y ‘c” del

articulo 37 7.396.344 7,773,247
Saldo de reserva dinamica neta _25.441 346 _ 24,641 042

La provision dindamica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con asignaciones

de o hacia las utilidades retenidas. El saldo acreedor de esta provisién dinamica forma parie
del capital regulatorio pero no sustituye ni compensa los requerimientos de adecuacién de
capital establecides por la Superintendencia. El saldo de la provision dinamica del Banco al
21 de marzo de 2017 es de B/.25,441,346 (30 de junio de 2016: B/.24,641,042).

E| exceso de reserva regulatoria para proteccion de cartera se presentan en las siguientes
compafias:

31 de marzo de 30 de junio de

2017 2016
(No Auditado) {Auditado)
Aliado Leasing, S. A 248,011 307,489
Financiera Finacredit, S. A. 1,026,225 1.246.172
Total 1,274 236 1,553,661
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